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Αβστραχτ

Τηε ∀λαδδερ οφ ινϖεστµεντ∀ ισ α ρεγυλατορψ αππροαχη προποσεδ βψ Μαρτιν Χαϖε (2006), ωηιχη

ηασ βεεν ωιδελψ εµβραχεδ βψ νατιοναλ ρεγυλατορψ αυτηοριτιεσ ιν τηε Ευροπεαν τελεχοµµυνιχατιονσ

σεχτορ. Τηε αππροαχη ενταιλσ προϖιδινγ εντραντσ, συχχεσσιϖελψ, ωιτη δι⁄ερεντ λεϖελσ οφ αχχεσσ −

τηε ∀ρυνγσ∀ οφ τηε ινϖεστµεντ λαδδερ, ωηιλε ινδυχινγ τηεµ το χλιµβ τηε λαδδερ βψ σεττινγ αν

αχχεσσ χηαργε τηατ ινχρεασεσ οϖερ τιµε ορ βψ ωιτηδραωινγ αχχεσσ οβλιγατιονσ αφτερ σοµε πρε−

δετερµινεδ δατε (ι.ε., βψ σεττινγ συνσετ χλαυσεσ). Προπονεντσ οφ τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ αππροαχη

χλαιµ τηατ συχη ρεγυλατορψ µεασυρεσ ωουλδ µακε σερϖιχε−βασεδ εντρψ ανδ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ

χοµπλεµεντσ�αλβειτ τηεψ ηαϖε βεεν τραδιτιοναλλψ ϖιεωεδ ασ συβστιτυτεσ�ιν προµοτινγ χοµπετιτιον.

Τηε ρεγυλατορσ, τηυσ, ηαϖε σηοων α στρονγ ιντερεστ ιν τηισ αππροαχη. Ιν τηισ παπερ, ωε προϖιδε α

χριτιχαλ ρεϖιεω οφ τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ αππροαχη βψ σεττινγ ουτ ιτσ τωο υνδερλψινγ ασσυµπτιονσ

ανδ δισχυσσινγ τηειρ ϖαλιδιτψ ωιτη ρεφερενχεσ το τηε ρελατεδ ινδυστριαλ οργανιζατιον λιτερατυρε.
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1 Ιντροδυχτιον

Αχχορδινγ το τηε τραδιτιοναλ ϖιεω, σερϖιχε−βασεδ εντρψ ανδ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ αρε τωο αλτερνατιϖε

ωαψσ το προµοτε χοµπετιτιον ιν τηε τελεχοµµυνιχατιονσ σεχτορ. Τηε ρατιοναλε ισ τηατ, ονχε εντραντσ

ρελψ ον τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε το προϖιδε τηειρ σερϖιχεσ, τηε ρεσυλτινγ προ�τσ ωουλδ δεστροψ

ανψ ινχεντιϖε το βυιλδ αν αλτερνατιϖε ινφραστρυχτυρε. Ρεγυλατορσ τηερεφορε φαχε α τραδε−ο⁄: ωηιλε

σερϖιχε−βασεδ εντρψ προµοτεσ χοµπετιτιον ιν τηε σηορτ−ρυν, τηε φυλλ βενε�τσ οφ χοµπετιτιον ωουλδ βε

αχηιεϖεδ ιν τηε λονγερ−ρυν ονλψ ωιτη φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ το τηε µαρκετ.

Ιν 2001, ωιτη α ρεπορτ το τηε Ευροπεαν Χοµµισσιον, Μαρτιν Χαϖε προποσεδ αν οριγιναλ ρεγυλατορψ

αππροαχη το σολϖε τηισ διλεµµα: τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ (ΛΟΙ).1 Τηε βασιχ πρινχιπλε οφ τηε ΛΟΙ

αππροαχη χονσιστσ οφ γραδυαλλψ ο⁄ερινγ ποτεντιαλ εντραντσ δι⁄ερεντ λεϖελσ οφ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ

νετωορκ. Τηε εντραντσ βεγιν ωιτη αχθυιρινγ αχχεσσ ατ α λεϖελ ωηιχη ρεθυιρεσ λιττλε ινϖεστµεντ το

προϖιδε τηειρ σερϖιχεσ (ε.γ., ρεσαλε λεϖελ). Τηεν, ασ τηε εντραντσ� χυστοµερ βασεσ γροω, τηεψ αρε

ενχουραγεδ το ινϖεστ ιν τηε νετωορκ ελεµεντσ νεχεσσαρψ το βψπασσ τηισ �ρστ λεϖελ οφ αχχεσσ. Τηε

εντραντσ τηεν χλιµβ τηε ινϖεστµεντ λαδδερ, ανδ αχθυιρε αχχεσσ ατ τηε νεξτ λεϖελ, ανδ σο ον.

Σινχε ιτσ ιντροδυχτιον, τηε ΛΟΙ αππροαχη ηασ ραπιδλψ γαινεδ α στρονγ ιν�υενχε ιν τηε Ευροπεαν

τελεχοµµυνιχατιονσ πολιχψ αρενα. Φορ ινστανχε, ιν ιτσ 2006 αννυαλ ρεπορτ, τηε Φρενχη ρεγυλατορ

ΑΡΧΕΠ χιτεδ τηε ΛΟΙ ασ α κεψ ελεµεντ οφ ιτσ ρεγυλατορψ πολιχψ σινχε 2004.2 Ιν 2005, τηε Ευροπεαν

Ρεγυλατορσ Γρουπ (ΕΡΓ) αλσο υσεδ τηισ αππροαχη το αναλψζε τηε δεϖελοπµεντ οφ τηε βροαδβανδ

µαρκετ ιν 13 Ευροπεαν χουντριεσ. Τηε ΕΡΓ αργυεδ τηατ τηε αππροαχη ωασ ιµπλεµεντεδ ιν µοστ οφ

τηε ΕΥ χουντριεσ, ανδ τηατ τηερε ηασ βεεν α [ποσιτιϖε] ρελατιονσηιπ βετωεεν τηε ιµπλεµεντατιον οφ

τηε ΛΟΙ αππροαχη ανδ τηε παχε οφ δεϖελοπµεντ οφ τηε βροαδβανδ µαρκετ (ΕΡΓ, 2005).3

Τωο προµινεντ προφεσσιοναλ οργανιζατιονσ ιν τηε σεχτορ, τηε Ευροπεαν Χοµπετιτιϖε Τελεχοµµυ−

νιχατιονσ Ασσοχιατιον (ΕΧΤΑ) ανδ Ευροπεαν Τελεχοµµυνιχατιονσ Νετωορκ Οπερατορσ (ΕΤΝΟ), ηαϖε

εξπρεσσεδ οπποσινγ ϖιεωσ ον τηε ΛΟΙ αππροαχη. ΕΧΤΑ, ωηιχη ρεπρεσεντσ νεω εντραντσ ιν τηε σεχτορ,

σηαρεσ τηε ϖισιον οφ τηε ΕΡΓ τηατ τηε ΛΟΙ ηασ χοντριβυτεδ το τηε δεϖελοπµεντ οφ χοµπετιτιον ιν

1Χαϖε�σ ρεπορτ ωασ συβσεθυεντλψ ρεϖισεδ ανδ πυβλισηεδ υνδερ τηε τιτλε ∀Ρεµεδιεσ φορ Βροαδβανδ Σερϖιχεσ∀ (2004),
ηε τηεν δεταιλεδ ηισ χονχεπτ ιν αν αρτιχλε, ∀Ενχουραγινγ ινφραστρυχτυρε χοµπετιτιον ϖια τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ∀
(Χαϖε, 2006). Σοµε οφ τηε ιδεασ ωερε αλσο δεϖελοπεδ ιν εαρλιερ αρτιχλεσ, Χαϖε ανδ Προσπερεττι (2001) ανδ Χαϖε ανδ
ςογελσανγ (2003).

2Αχχορδινγ το ΑΡΧΕΠ, ∀τηε δεϖελοπµεντ οφ χοµπετιτιον ιν Φρανχε σινχε 1998 ισ α γοοδ ιλλυστρατιον οφ τηε τηεορψ
οφ τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ∀. Σεε ΑΡΧΕΠ (2007), π. 36.

3ΕΡΓ (2005) ωριτεσ: ∀[τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ] εξπλαινσ ρεχεντ δεϖελοπµεντσ ιν Ευροπεαν βροαδβανδ µαρκετσ
θυιτε ωελλ ανδ χαν σερϖε ασ α γοοδ ρεγυλατορψ µοδελ∀ (ΕΡΓ, 2005, π. 1). Ωε φουνδ τηε �ρστ εξπλιχιτ µεντιον οφ τηε
λαδδερ οφ ινϖεστµεντ βψ τηε ΕΡΓ ιν α δοχυµεντ πυβλισηεδ ονε ψεαρ εαρλιερ, ιν ∀ΕΡΓ Ρεµεδιεσ∀ (ΕΡΓ, 2004α).
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τηε βροαδβανδ µαρκετ ιν σοµε Ευροπεαν χουντριεσ.4 ΕΤΝΟ, ωηιχη ρεπρεσεντσ τηε ινχυµβεντ �ρµσ,

θυεστιονσ τηε ε⁄εχτιϖενεσσ οφ τηε ΛΟΙ ανδ ποιντσ ατ ιτσ ωεακ τηεορετιχαλ φουνδατιονσ ανδ τηε λαχκ

οφ συππορτινγ εµπιριχαλ εϖιδενχε.5 Αχχορδινγ το ΕΤΝΟ, τηε ΛΟΙ αππροαχη ωουλδ αχτυαλλψ δελαψ

ινϖεστµεντ βψ νεω εντραντσ ανδ µαινταιν α φραγµεντεδ ανδ ινε′χιεντ µαρκετ στρυχτυρε. ΕΤΝΟ

δοεσ νοτ, ηοωεϖερ, προϖιδε ανψ τηεορετιχαλ ορ εµπιριχαλ φουνδατιονσ φορ τηειρ χλαιµσ ειτηερ.

Α σουνδ χριτιχισµ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη χοµεσ φροµ Ολδαλε ανδ Παδιλλα (2004), ωηο σετ ουτ

φουρ προποσιτιονσ τηατ σηουλδ ηολδ αλτογετηερ φορ τηε ΛΟΙ αππροαχη το συχχεεδ: (1) φαχιλιτψ−βασεδ

χοµπετιτιον ισ τηε ονλψ µεανσ το συσταιναβλε χοµπετιτιον ιν τελεχοµµυνιχατιονσ, (2) σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον ισ α νεχεσσαρψ πρερεθυισιτε φορ ινφραστρυχτυρε χοµπετιτιον, (3) σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον

ισ ονλψ ποσσιβλε τηρουγη α ρεγυλατεδ ινφραστρυχτυρε, ανδ (4) τηε τραδε−ο⁄ βετωεεν σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον ανδ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον ισ ρεχονχιλεδ βψ τηε ∀λαδδερ οφ ινϖεστµεντ.∀ Αχχορδινγ

το Ολδαλε ανδ Παδιλλα, τηε πλαυσιβιλιτψ οφ τηεσε προποσιτιονσ βοιλσ δοων το τηε θυεστιον οφ ωηετηερ τηε

ρεγυλατορσ ηαϖε τηε ινφορµατιον, τιµε, ανδ χοµπετενχε το µιχρο−µαναγε τηε εϖολυτιον οφ α µαρκετ

φροµ σερϖιχε−βασεδ το φαχιλιτψ−βασεδ.

Ιν τηισ παπερ, ωε δο νοτ αργυε ωηετηερ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον ισ τηε ονλψ φορµ οφ χοµπε−

τιτιον τηατ χαν βε σελφ−συσταιναβλε,6 ωε ρατηερ βεγιν ωιτη τηε πρεσυµπτιον τηατ τηε ρεαλιζατιον οφ

φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον ισ ινδεεδ δεσιραβλε φροµ τηε σοχιαλ ωελφαρε ποιντ οφ ϖιεω. Αλσο, ωε δο

νοτ ϖιεω Προποσιτιονσ (2) ανδ (3) οφ Ολδαλε ανδ Παδιλλα ασ υνδερλψινγ ασσυµπτιονσ οφ τηε ΛΟΙ απ−

προαχη. Αχχορδινγ το ουρ τακε ον ιτ, τηε ΛΟΙ αππροαχη δοεσ νοτ χλαιµ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ασ

α νεχεσσαρψ πρερεθυισιτε φορ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον. Ινστεαδ, ιτ χλαιµσ τηατ σερϖιχε−βασεδ χοµπε−

τιτιον (τηρουγη τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη) ωουλδ βε α συ′χιεντ χονδιτιον το αχηιεϖε

φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον −τηουγη νοτ νεχεσσαρψ.7 Αδδιτιοναλλψ, εϖεν ιφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον

χαν βε αχηιεϖεδ ιν τηε αβσενχε οφ ρεγυλατιον, τηερε ωουλδ στιλλ βε α ρολε φορ τηε ΛΟΙ αππροαχη, ασ ιτ

ινϖολϖεσ τηε ρεγυλατορψ τασκ οφ ∀βυρνινγ υπ∀ τηε ρυνγσ (νευτραλιζινγ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ) ασ µυχη

ασ ιτ ινϖολϖεσ πλαχινγ ηιγηερ ρυνγσ ον τηε ινϖεστµεντ λαδδερ (προϖιδινγ τηε εντραντσ ωιτη ηιγηερ

αχχεσσ λεϖελσ).8 Φιναλλψ, ρεπηρασινγ Προποσιτιον (4) οφ Ολδαλε ανδ Παδιλλα χονφερσ τηε υλτιµατε αιµ

οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη: ρεχονχιλινγ τηε τραδε−ο⁄ βετωεεν σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ανδ φαχιλιτψ−βασεδ

4Σεε, φορ εξαµπλε, ΕΧΤΑ (2006).
5Σεε, φορ εξαµπλε, ΕΤΝΟ (2005).
6Τηισ ισ Προποσιτιον (1) ιν Ολδελα ανδ Παδιλλα (2004).
7 Ιν τηε αβσενχε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον, ονε χουλδ στιλλ εξπεχτ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ιφ, φορ εξαµπλε, χοστσ οφ

ινϖεστινγ ιν αλτερνατιϖε ινφραστρυχτυρεσ βεχοµε συ′χιεντλψ λοω, ορ ιφ τηε φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ισ ηεαϖιλψ συβσιδιζεδ.
8Ολδαλε ανδ Παδιλλα ιµπλιχιτψ πυτ αν εµπηασισ ον τηε λαττερ τασκ. Ηοωεϖερ, εϖεν ιφ τηε ρεγυλατορσ ωερε νοτ ε⁄εχ−

τιϖελψ ιν χηαργε οφ τηε τηισ τασκ (σαψ, βεχαυσε τηε ινχυµβεντ �ρµσ ηαδ πριϖατε ινχεντιϖεσ το προϖιδε αχχεσσ το τηειρ
ινφραστρυχτυρε), τηε φορµερ τασκ ωουλδ στιλλ βε κεψ ιν αχηιεϖινγ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον.
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χοµπετιτιον, ι.ε., ενσυρινγ τηατ φαϖοραβλε χονδιτιονσ φορ τηε φορµερ δοεσ νοτ ηινδερ τηε λαττερ.

Ιν τηισ παπερ, ωε λαψ ουτ τωο κεψ ασσυµπτιονσ οφ τηε υνδερλψινγ µεχηανισµ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη9:

ι) σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον σερϖεσ ασ α στεππινγ στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ιφ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ

ισ νευτραλιζεδ, ανδ ιι) τηε ρεγυλατορ ηασ τηε ινστρυµεντσ το νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ. Νοτε

τηατ τηεσε ασσυµπτιονσ αρε χρυχιαλ εϖεν ιν τηε αβσενχε οφ ανψ προβλεµσ ρεγαρδινγ ιµπλεµεντατιον. Ιν

οτηερ ωορδσ, εϖεν ιν α ∀περφεχτ∀ ωορλδ ωηερε τηε ρεγυλατορσ ηαϖε χοµπλετε ινφορµατιον ανδ χαπαχιτψ

το τακε νεχεσσαρψ δεχισιονσ ανδ χαν οϖερχοµε ανψ χοµµιτµεντ ισσυεσ τηεψ µιγητ φαχε ιν ιµπλεµεντινγ

τηε ΛΟΙ αππροαχη, τηε αππροαχη ωουλδ νοτ αχηιεϖε ιτσ ενδ υνλεσσ τηεσε τωο ασσυµπτιονσ αρε νοτ ϖαλιδ.

Ωε δισχυσσ τηε ϖαλιδιτψ οφ τηεσε ασσυµπτιονσ ωιτη ρεφερενχεσ το τηε ρελατεδ ινδυστριαλ οργανιζατιον

λιτερατυρε.

Τηε ρεµαινδερ οφ τηε παπερ ισ οργανιζεδ ασ φολλοωσ. Ιν Σεχτιον 2 ωε βεγιν βψ δεσχριβινγ τηε

ΛΟΙ αππροαχη. Ιν Σεχτιον 3, ωε υνφολδ τηε τωο κεψ ασσυµπτιονσ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ανδ βριε�ψ

ρεϖιεω τηε ρελατεδ εµπιριχαλ λιτερατυρε. Ιν Σεχτιον 4 ωε τουχη ον τηε χονστραιντσ τηατ µιγητ λιµιτ

τηε ιµπλεµεντατιον οφ ΛΟΙ ανδ αλσο δισχυσσ οτηερ ρελατεδ χονχερνσ. Φιναλλψ, ωε χονχλυδε.

2 Τηε Λαδδερ οφ Ινϖεστµεντ

Ιν α νυτσηελλ, τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ χαν βε δε�νεδ ασ α ρεγυλατορψ αππροαχη ον ονε−ωαψ αχ−

χεσσ ωηιχη ενσυρεσ τηατ σερϖιχε−βασεδ εντρψ ανδ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ αρε χοµπλεµεντσ ιν προµοτινγ

χοµπετιτιον. Τηατ ισ, βψ αδοπτινγ τηε ΛΟΙ αππροαχη, α ρεγυλατορ ρεχονχιλεσ τηε τραδε−ο⁄ βετωεεν

προµοτινγ τωο φορµσ οφ χοµπετιτιον, ανδ ηενχε, σηορτ−τερµ γαινσ φροµ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον

χαν βε ρεαλιζεδ ωιτηουτ ιµπεδινγ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ιν τηε λονγερ τερµ. Ιτ ισ ιµπορταντ το νοτε

τηατ τηε ΛΟΙ αππροαχη πυτ φορτη βψ Χαϖε (2006) δοεσ νοτ πρεσυµε τηατ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ισ

α στεππινγ στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ περ σε, ρατηερ, ιτ δεσχριβεσ ηοω τηισ χουλδ βε αχηιεϖεδ ωιτη

ρεγυλατιον.10 Νειτηερ δοεσ ιτ χλαιµ τηατ τηε αππροαχη ιτσελφ ισ τηε υνιθυε ωαψ το αχηιεϖε φαχιλιτψ−βασεδ

χοµπετιτιον.

Ιν λινε ωιτη µοστ ρεγυλατορσ ιν ινδυστριαλιζεδ χουντριεσ, Χαϖε (2006) ρεγαρδσ φαχιλιτψ−βασεδ χοµ−

πετιτιον ασ τηε ονλψ µεανσ το αχηιεϖε συσταιναβλε χοµπετιτιον.11 Φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον χρεατεσ

9Ωε φοχυσ ον Χαϖε�σ οριγιναλ δεσχριπτιον οφ τηε αππροαχη. Ασ ωε δισχυσσ λατερ, σοµε πολιχψ µακερσ ηαϖε αδοπτεδ α
µοδι�εδ ϖερσιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη προποσεδ βψ Χαϖε.
10Ασ ωε δισχυσσ ιν Σεχτιον 3, τηισ ισ α ποιντ ωηιχη σεεµσ το βε οϖερλοοκεδ ιν σοµε οφ τηε εµπιριχαλ στυδιεσ τηατ τεστ

τηε ϖαλιδιτψ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη.
11Σεε Ολδαλε ανδ Παδιλλα (2004) φορ α δισχυσσιον ον τηισ: Αµονγ οτηερσ, τηεψ χιτε ΕΡΓ ανδ τηε φορµερ Χοµµισσιονερ

Μαριο Μοντι, βοτη οφ ωηοµ αργυε τηατ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον ισ τηε ονλψ φορµ οφ χοµπετιτιον τηατ ισ σελφ−συσταιναβλε.

4



α συπεριορ ποτεντιαλ φορ σερϖιχε ανδ προδυχτ ιννοϖατιονσ τηαν δοεσ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον, ωηερε

εντραντ �ρµσ ρελψ ον τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε ιν προϖιδινγ τηειρ σερϖιχεσ.12 Περηαπσ, µορε

ιµπορταντλψ, ασ (αλµοστ) εαχη οπερατορ οβταινσ χοµπλετε χοντρολ οϖερ τηε ινφραστρυχτυρε ιτ υσεσ,

φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον ισ αλσο εξπεχτεδ το λεαδ το α παρτιαλ −ιφ νοτ χοµπλετε− δερεγυλατιον οφ τηε

σεχτορ. Τηερε ισ αλσο εµπιριχαλ συππορτ οφ τηε ποσιτιϖε ιµπαχτ οφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ον χοµπετιτιϖε

ουτχοµεσ, οφτεν µεασυρεδ βψ τηε πενετρατιον ρατε, ιν τηε χοντεξτ οφ τηε βροαδβανδ µαρκετ. Α

νυµβερ οφ στυδιεσ σηοω τηατ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον βετωεεν α ∆ΣΛ νετωορκ ανδ α χαβλε νετωορκ

λεαδσ το α ηιγηερ πενετρατιον τηαν σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον.13

Νεϖερτηελεσσ, φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον ισ υνλικελψ το δεϖελοπ ϖερψ ραπιδλψ δυε το ηιγη νετωορκ

χοστσ ανδ/ορ τηε φαχτ τηατ τελεχοµµυνιχατιονσ µαρκετσ αρε βψ ανδ λαργε δοµινατεδ βψ ηιστοριχαλ

οπερατορσ. Τηερεφορε, σοµε φορµ οφ ∀τρανσιτορψ εντρψ ασσιστανχε∀ µιγητ βε νεχεσσαρψ.14 Σερϖιχε−

βασεδ χοµπετιτιον χαν πλαψ τηισ ρολε,15 αλλοωινγ νεω εντραντσ το οβταιν αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ

νετωορκ, ωηιχη ρεδυχεσ τηε εντρψ χοστσ ανδ τηερεφορε, χοµπετιτιον δεϖελοπσ µορε θυιχκλψ.

Τηε ποτεντιαλ προβλεµ ωιτη προµοτινγ χοµπετιτιον ωιτη αχχεσσ ρεγυλατιον ισ τηατ ονχε εντραντσ

ενϕοψ προ�τσ φροµ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον, τηειρ ινχεντιϖεσ το ινϖεστ ιν τηειρ οων ινφραστρυχτυρεσ

µαψ βε ηινδερεδ, ιν παρτιχυλαρ, ιφ αχχεσσ πριχεσ αρε σετ τοο λοω. Τηισ ισ βεχαυσε προ�τσ οβταινεδ υνδερ

σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ρεπρεσεντ αν οππορτυνιτψ χοστ το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, ωηιχη χρεατεσ α σο−

χαλλεδ ∀ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ∀16 τηατ ηασ βεεν ποιντεδ ουτ βψ µανψ στυδιεσ.17 Χαϖε (2006) ηιµσελφ αλσο

αχκνοωλεδγεσ τηισ ποτεντιαλ προβλεµ: ∀ιφ χοµπρεηενσιϖε αχχεσσ προδυχτσ αρε τοο χηεαπ, χοµπετιτιϖε

ινϖεστµεντ ωιλλ νοτ µατεριαλιζε,∀ ασ ηε πυτσ ιτ. Τηερεφορε, τωο φορµσ οφ εντρψ ενδ υπ ασ συβστιτυτεσ

ιν προµοτινγ χοµπετιτιον (ι.ε., φαϖοραβλε χονδιτιονσ φορ σερϖιχε−βασεδ εντρψ ηινδερσ φαχιλιτψ−βασεδ

εντρψ), ανδ τηε ρεγυλατορ ισ τηεν φορχεδ το χηοοσε ωηετηερ το προµοτε σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ορ

φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον.

12Φορ ινστανχε, Οφτελ (2001) ωριτεσ: ∀Χοµπετιτιον ατ τηε ινφραστρυχτυρε λεϖελ σηουλδ ιν τυρν φεεδ τηρουγη το χοµ−
πετιτιον ιν τηε προϖισιον οφ σερϖιχεσ, προϖιδινγ χονσυµερσ ωιτη α χηοιχε οφ παχκαγεσ, πριχινγ στρυχτυρεσ ανδ χυστοµερ
σερϖιχε οπτιονσ.∀
13Σεε Αρον ανδ Βυρνστειν (2003) φορ τηε εϖιδενχε ιν τηε ΥΣ, ανδ ∆ιστασο ετ αλ. (2006) ανδ Η↑ερ (2007) φορ τηε

ΕΥ.
14Τηισ αργυµεντ ωασ ηεαρδ ιν τηε ΥΣ τοο. Αχχορδινγ το τηε ΦΧΧ: ∀[Χονγρεσσ] ρεχογνιζεδ ιµπλιχιτλψ τηατ τηε πυρχηασε

οφ υνβυνδλεδ νετωορκ ελεµεντσ ωουλδ, ατ λεαστ ιν σοµε σιτυατιονσ, σερϖε ασ α τρανσιτιοναλ αρρανγεµεντ υντιλ �εδγινγ
χοµπετιτορσ χουλδ δεϖελοπ α χυστοµερ βασε ανδ χοµπλετε τηε χονστρυχτιον οφ τηειρ οων νετωορκσ∀ (ΦΧΧ, 1999, ♣6).
15Ασ ωε µεντιονεδ αβοϖε, αχχορδινγ το τηε ΛΟΙ αππροαχη, σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ισ ϕυστ ονε ωαψ το αχηιεϖε τηισ

γοαλ. Αλτερνατιϖελψ, τηε γοϖερνµεντ χουλδ, φορ εξαµπλε, συβσιδιζε εντραντσ� ινϖεστµεντσ ιν ινφραστρυχτυρε το ενχουραγε
φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον.
16Οριγιναλλψ, τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ ωασ �ρστ ιντροδυχεδ βψ Αρροω (1962) ιν τηε ιννοϖατιον λιτερατυρε. Εϖερψτηινγ

ελσε χονσταντ, α µονοπολψ �ρµ ισ αργυεδ το ηαϖε λοωερ ινχεντιϖεσ το ινϖεστ ιν δραστιχ ιννοϖατιονσ τηαν α χοµπετιτιϖε
�ρµ, ασ ιτ ινϖολϖεσ ∀ρεπλαχινγ ιτσελφ.∀ Σεε Τιρολε (1988).
17Σεε Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2005, 2006) ανδ τηε ρεφερενχεσ χιτεδ ιν τηεσε τωο αρτιχλεσ. Σεε αλσο Ηορι ανδ Μιζυνο

(2006) ανδ ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ (2007), ωηο �νδ α σιµιλαρ ε⁄εχτ ιν ινϖεστµεντ ραχεσ βετωεεν εξ−αντε σψµµετριχ �ρµσ.
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Τηε ΛΟΙ αππροαχη αιµσ ατ σολϖινγ τηισ διλεµµα σο τηατ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον χαν βε προ−

µοτεδ (ανδ ηενχε ιτσ βενε�τσ χαν βε ενϕοψεδ) ωιτηουτ ηινδερινγ τηε ινχεντιϖεσ φορ φαχιλιτψ−βασεδ

εντρψ. Εϖεν βεττερ, τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε αππροαχη ωουλδ προµοτε φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ.

Ωιτη τηε ΛΟΙ αππροαχη, νεω εντραντσ αρε προϖιδεδ ωιτη τρανσιτορψ εντρψ ασσιστανχε, ανδ τηεψ

αρε ινχεντιϖιζεδ το βυιλδ τηειρ οων νετωορκσ ιν τηε µεδιυµ ορ λονγ ρυν.18 Ωιτη τηε τρανσιτορψ εντρψ

ασσιστανχε, τηε ρεγυλατορ τακεσ τηε νεχεσσαρψ µεασυρεσ το ενσυρε τηατ ανψ σιγνι�χαντ ρεπλαχεµεντ

ε⁄εχτ ρεσυλτινγ φροµ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ωουλδ βε ονλψ τρανσιεντ. Τηε ρεγυλατορ γιϖεσ τηε

εντραντ αν ινιτιαλ ∀λιφτ υπ∀ ον τηε ινϖεστµεντ λαδδερ βψ ενσυρινγ ιτσ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ

ινφραστρυχτυρε ατ ρεασοναβλε τερµσ, βυτ τηεν, το µακε συρε τηατ τηε εντραντ χλιµβσ υπ τηε λαδδερ,

τηε ρεγυλατορ γιϖεσ ιτ ανοτηερ λιφτ υπ το τηε νεξτ ρυνγ. Τηισ σεχονδ τιµε, λιφτινγ υπ τηε εντραντ

ινϖολϖεσ νοτ ονλψ ενσυρινγ ιτσ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε ατ α ηιγηερ λεϖελ, βυτ αλσο

βυρνινγ υπ τηε ρυνγ ον ωηιχη τηε εντραντ ωασ στανδινγ (τηατ ισ, νευτραλιζινγ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ).

Τηε εντραντ ωουλδ τηεν µακε τηε νεχεσσαρψ ινφραστρυχτυρε ινϖεστµεντ το χλιµβ υπ το τηε νεξτ ηιγηεστ

ρυνγ. Τηε προχεσσ χοντινυεσ υντιλ τηε εντραντ ρεαχηεσ τηε τοπ οφ τηε λαδδερ (ι.ε., υντιλ ιτ βψ−πασσεσ

αλλ παρτσ οφ τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε), αφτερ ωηιχη ποιντ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον βεγινσ. Ασ

τηε εντραντ�σ ινϖεστµεντσ τακε πλαχε προγρεσσιϖελψ, ι.ε., αρε σπρεαδ οϖερ τιµε, φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ισ

αχηιεϖεδ ωιτηουτ τηε εντραντ ηαϖινγ το ινχυρ ϖερψ ηιγη ινϖεστµεντ χοστσ ατ ονχε.

Τψπιχαλλψ, τηε �ρστ λεϖελ οφ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε ισ σετ ατ α λεϖελ ωηιχη ρεθυιρεσ

τηε λοωεστ ινϖεστµεντ βψ νεω εντραντσ, ε.γ., ρεσαλε. Τηε τερµσ οφ αχχεσσ αρε ρεγυλατεδ το ενσυρε

τηατ τηε πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον βεγινσ ανδ τηε εντραντσ σταρτ βυιλδινγ τηειρ χυστοµερ

βασεσ. Ωηεν τηε ρεγυλατορ δεεµσ βψ−πασσινγ τηισ παρτ οφ τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε εχονοµιχαλλψ

φεασιβλε, ιτ λιφτσ υπ τηε εντραντ το τηε νεξτ ρυνγ.19

Νοτε τηατ, αχχορδινγ το Χαϖε�σ οριγιναλ ΛΟΙ αππροαχη, ρεγαρδλεσσ οφ τηε ινστρυµεντ ισ υσεδ το βυρν

υπ τηε ρυνγσ, ονλψ ονε λεϖελ οφ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ νετωορκ ισ αϖαιλαβλε το νεω εντραντσ ατ ανψ

γιϖεν τιµε. Τηε ΕΡΓ, ασ ωελλ ασ µανψ νατιοναλ ρεγυλατορσ, ηαϖε εµβραχεδ α µοδι�εδ ϖερσιον οφ τηισ

οριγιναλ αππροαχη −ονε ωηιχη ενσυρεσ προϖισιον οφ αχχεσσ το τηε εντραντ ατ µυλτιπλε λεϖελσ ατ ανψ γιϖεν

τιµε.20 Αχχορδινγ το τηε ΕΡΓ, τηε χοεξιστενχε οφ µυλτιπλε λεϖελσ οφ αχχεσσ ισ νεχεσσαρψ δυε το τηε

18 Ιν τηε ωορδσ οφ ΕΡΓ: ∀Τηε φραµεωορκ�σ χονχεπτ οφ τηε λαδδερ οφ ινϖεστµεντ λινκσ α προ−χοµπετιτιϖε ρεγυλατιον
ωιτη ινϖεστµεντ ωηιχη ιν τυρν ισ πυσηινγ βροαδβανδ πενετρατιον, ιν οτηερ ωορδσ α ϖιρτυουσ χιρχλε ισ χρεατεδ.∀ (ΕΡΓ,
2006).
19Φορ βροαδβανδ νετωορκσ, φορ ινστανχε, τηε δι⁄ερεντ ρυνγσ µιγητ σιγνιφψ αχχεσσ το τηε χοππερ λοχαλ λοοπ ανδ τηε

ινχυµβεντ�σ ΙΠ νετωορκ.
20ΕΡΓ χλαιµσ τηατ ∀τηε µορε χοµπλετε τηε χηαιν οφ αϖαιλαβλε αχχεσσ προδυχτσ ισ, τηε ηιγηερ τηε χοµπετιτιϖε δψναµιχ

ισ (ε.γ. Φρανχε, ΥΚ, Σπαιν)∀ (ΕΡΓ, 2005, π. 1). Τηε Φρενχη ρεγυλατορ ΑΡΧΕΠ εµπηασιζεσ τηε νεεδ το µαινταιν
µυλτιπλε λεϖελσ οφ αχχεσσ το ηελπ εντραντσ ηαϖε α νατιοναλ χοϖεραγε (σεε: ΑΡΧΕΠ (2007)). Νεω εντραντσ ηαϖε αλσο
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πρεσενχε οφ γεογραπηιχαλ δι⁄ερενχεσ ιν τελεχοµσ µαρκετσ ανδ το τηε φαχτ τηατ δι⁄ερεντ λεϖελσ οφ αχχεσσ

µαψ χορρεσπονδ το δι⁄ερεντ βυσινεσσ µοδελσ ορ πηασεσ οφ µαρκετ εντρψ.21 Τηε υνδερλψινγ δι⁄ερενχε

βετωεεν Χαϖε�σ αππροαχη ανδ τηε ονε ωηιχη ισ ωιδελψ αδοπτεδ βψ ρεγυλατορσ ισ φυνδαµενταλ, ασ

τηε πρεσενχε οφ µυλτιπλε αχχεσσ λεϖελσ µαψ ηινδερ τηε ρεγυλατορσ� αβιλιτψ το λιφτ υπ τηε εντραντ το

ηιγηερ ρυνγσ ον τηε ινϖεστµεντ λαδδερ. Φυρτηερµορε, δυε το τηε ποτεντιαλ πριχε−σθυεεζινγ πραχτιχεσ,

ρεγυλατορσ σηουλδ βε διλιγεντ ιν τηειρ αχχεσσ πριχε ρεγυλατιον, ασ χονσιστενχψ αχροσσ δι⁄ερεντ λεϖελσ οφ

αχχεσσ ισ νοω νεχεσσαρψ. Ιν τηε ρεµαινδερ οφ τηε παπερ ωε ωιλλ φοχυσ ον τηε οριγιναλ αππροαχη οφ τηε

ΛΟΙ ασ ουτλινεδ βψ Χαϖε (2006).22

3 Τωο χριτιχαλ ασσυµπτιονσ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη

Ιν ουρ ϖιεω, τηε µεχηανισµ υνδερλψινγ τηε ΛΟΙ αππροαχη ισ βασεδ ον τωο κεψ ασσυµπτιονσ, ωηιχη

αρε ασ φολλοωσ

Ασσυµπτιον 1. Σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον σερϖεσ ασ α στεππινγ στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ιφ τηε

ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ ισ νευτραλιζεδ.

Ασσυµπτιον 2. Τηε ρεγυλατορ ηασ τηε ινστρυµεντσ το νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ.

Νοτε τηατ υνλεσσ βοτη ασσυµπτιονσ αρε σατισ�εδ, τηε ΛΟΙ αππροαχη ωιλλ µοστ λικελψ φαιλ, εϖεν ιν

τηε αβσενχε οφ ανψ οβσταχλεσ τηατ µιγητ ηινδερ ιτσ ιµπλεµεντατιον. Βελοω, ωε δισχυσσ τηεσε τωο

ασσυµπτιονσ.

3.1 Τηε στεππινγ−στονε ηψποτηεσισ

Αχχορδινγ το τηε �ρστ ασσυµπτιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη, ιν τηε αβσενχε οφ ανψ (σιγνι�χαντ) ρεπλαχε−

µεντ ε⁄εχτσ, σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ισ α στεππινγ−στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Φορ τηισ το βε

τρυε, τηερε µυστ βε βενε�τσ οφ χοµπετινγ ον τηε βασισ οφ σερϖιχεσ τηατ αχχρυε ιν τηε λονγερ τερµ�υπον

τηε εντραντ�σ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Νοτε τηατ, εϖεν ιφ τηε αφορεµεντιονεδ βενε�τσ εξιστ, σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον µαψ νοτ σερϖε ασ α στεππινγ−στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, υνλεσσ συχη βενε�τσ αρε ρελ−

ατιϖελψ λαργε χοµπαρεδ το τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ. Τηισ ισ ωηψ ωε χονσιδερ τηε ρεγυλατορψ τασκ οφ

αργυεδ ιν φαϖορ οφ µυλτιπλε λεϖελσ οφ αχχεσσ (σεε: ΕΧΤΑ (2006)).
21Φορ εξαµπλε, φορ τηε βροαδβανδ µαρκετ, ΕΡΓ (2004β) στατεσ: ∀[Βιτστρεαµ αχχεσσ ανδ λοχαλ λοοπ υνβυνδλινγ] µαψ

�τ ασ δι⁄ερεντ ινπυτ προδυχτσ φορ δι⁄ερεντ βυσινεσσ µοδελσ ορ φορ δι⁄ερεντ πηασεσ οφ µαρκετ εντρψ.∀
22Ωε ωιλλ, τηερεφορε, ιγνορε σοµε διστινχτ ασπεχτσ οφ τηε ΕΡΓ�σ ΛΟΙ αππροαχη, συχη ασ τηε προβλεµσ οφ γεογραπηιχαλ

χοϖεραγε ορ οφ σεττινγ χοηερεντ πριχεσ βετωεεν δι⁄ερεντ λεϖελσ οφ αχχεσσ.
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νευτραλιζινγ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ ασ α πρεχονδιτιον το τηε στεππινγ−στονε ηψποτηεσισ.

Τωο σιγνι�χαντ βενε�τσ τηατ φαχιλιτψ−βασεδ εντραντσ µαψ ενϕοψ βψ ενγαγινγ ιν σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον πριορ το τηειρ εντρψ ρελατε το (ι) βυιλδινγ α χυστοµερ βασε ανδ ρεπυτατιον, ανδ (ιι)

ρεσολυτιον οφ υνχερταιντψ ιν τηε µαρκετ χονδιτιονσ (ε.γ., δεµανδ, τεχηνολογψ). Τηε ΕΡΓ (2004α)

ηιγηλιγητσ βοτη:

∀∆υε το τηε ηιγη ρισκ ινϖολϖεδ ιν ινϖεστµεντσ ωιτη α ηιγη σηαρε οφ συνκ χοστσ, αλτερνα−

τιϖε οπερατορσ αρε λικελψ το φολλοω α στεπ−βψ−στεπ αππροαχη, χοντινυουσλψ εξπανδινγ τηειρ

χυστοµερ βασε ανδ ινφραστρυχτυρε ινϖεστµεντσ. Τηε ινιτιαλ αϖαιλαβιλιτψ οφ τηε ινχυµβεντ�σ

ινφραστρυχτυρε ατ λοω πριχεσ ωιλλ µακε ιτ εασιερ φορ αλτερνατιϖε οπερατορσ το εντερ τηε

µαρκετ ανδ δεϖελοπ α χυστοµερ βασε. Εθυιππεδ ωιτη α χυστοµερ βασε, υνχερταιντψ ισ

χονσιδεραβλψ ρεδυχεδ ανδ τηε οπερατορ µαψ τηεν βε ρεαδψ το τακε φυρτηερ ινϖεστµεντσ.∀

Μορεοϖερ, τηε ινχυµβεντ �ρµσ µαψ ηαϖε συπεριορ τεχηνολογιεσ (ε.γ., ιν προδυχτιον, µαρκετινγ,

ετχ.) δυε το τηειρ αχχυµυλατεδ εξπεριενχε ιν τηε µαρκετ οϖερ τηε ψεαρσ, ανδ ηενχε, ωιτηουτ αχθυιρινγ

χοµπαραβλε εξπεριενχε, εντραντσ µιγητ νοτ �νδ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ϖιαβλε. Τηερεφορε, α πηασε οφ

σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον χαν γιϖε εντραντσ α χηανχε το ινϖεστ ιν εξπεριενχε βεφορε ινϖεστινγ ιν τηειρ

οων πηψσιχαλ ινφραστρυχτυρε. Σινχε τηε βενε�τσ οφ λεαρνινγ βψ δοινγ αχχρυε ιν τηε λονγερ τερµ, τηε

πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον µαψ, ινδεεδ, σερϖε ασ α στεππινγ−στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ.

Ιν τηε τηεορετιχαλ λιτερατυρε, τηε στεππινγ στονε αργυµεντ ηασ τωο σλιγητλψ δι⁄ερεντ ρεαδινγσ.

Αχχορδινγ το ιτσ �ρστ ρεαδινγ, ηαϖινγ α σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον πηασε ενσυρεσ φαχιλιτψ−βασεδ χοµ−

πετιτιον, ωηιχη ωουλδ νοτ εµεργε ιν τηε αβσενχε οφ συχη α πηασε. Α σετ οφ στυδιεσ ωιτη τωο−περιοδ

χοµπετιτιον µοδελσ στυδψ ηοω ηαϖινγ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ιν τηε �ρστ περιοδ α⁄εχτσ τηε ινχεν−

τιϖεσ φορ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ιν τηε συβσεθυεντ περιοδ. Αχχορδινγ το ιτσ σεχονδ ρεαδινγ, σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον αχχελερατεσ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, ωηιχη οτηερωισε ωουλδ εµεργε ατ α λατερ τιµε. Στυδιεσ

τηατ αδοπτ χοµπετιτιον µοδελσ ωιτη αν ιν�νιτε ηοριζον, στυδψ ηοω τηε τιµινγ οφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ

χαν βε ιν�υενχεδ βψ α πρεχεδινγ πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον.

Βελοω, ωε ρεφερ το βοτη σετσ οφ τηεορετιχαλ στυδιεσ τηατ τουχη ον ονε οφ τηε τωο βενε�τσ τηατ

φαϖορσ τηε στεππινγ στονε αργυµεντ ιν τηε τελεχοµσ σεττινγ.

Προγρεσσιϖε αχθυισιτιον οφ µαρκετ σηαρε ανδ ρεπυτατιον Βουρρεαυ ανδ ∆ρουαρδ (2009)

προϖιδε α δψναµιχ µοδελ, ωηερε τηε σερϖιχε−βασεδ εντραντ γραδυαλλψ αχθυιρεσ α µαρκετ σηαρε. Τηε

προγρεσσιϖε αχθυισιτιον οφ ιτσ µαρκετ σηαρε χαν βε εξπλαινεδ βψ ινχρεασινγ χονσυµερ αωαρενεσσ οφ τηε

εντραντ�σ σερϖιχεσ οϖερ τιµε. Αλτερνατιϖελψ, τηε εντραντ�σ θυαλιτψ οφ σερϖιχε µαψ ινιτιαλλψ βε περχειϖεδ
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ασ ινφεριορ το τηατ οφ τηε ινχυµβεντ, βυτ χονσυµερσ µαψ γαιν α βεττερ ασσεσσµεντ οφ ιτ οϖερ τιµε.

Τηε εντραντ χουλδ αλσο βυιλδ ρεπυτατιον οϖερ τιµε, ωηιχη ωουλδ ινχρεασε τηε χονσυµερσ� ωιλλινγνεσσ

το παψ φορ ιτσ σερϖιχεσ.

Ιν τηισ σεττινγ, ασ τηε εντραντ γραδυαλλψ βυιλδσ α χυστοµερ βασε δυρινγ τηε πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον, τηισ πηασε χαν σερϖε ασ α στεππινγ στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, δεσπιτε τηε ρεπλαχεµεντ

ε⁄εχτ ιτ χρεατεσ. Ηοωεϖερ, Βουρρεαυ ανδ ∆ρουαρδ σηοω τηατ τηε πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον

δοεσ νοτ νεχεσσαριλψ αχχελερατε τηε φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ οφ τηε εντραντ. Τηισ ισ βεχαυσε τηε εντραντ

µιγητ �νδ ιτ προ�ταβλε το προλονγ τηε πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον το αχχυµυλατε α λαργερ

χυστοµερ βασε. Τηε προ�ταβιλιτψ οφ τηισ στρατεγψ δεπενδσ ον ωηετηερ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ωουλδ

οχχυρ εαρλιερ ορ λατερ ωιτηουτ α πηασε οφ σερϖιχε−βασε χοµπετιτιον. Τηε αυτηορσ σηοω τηατ ηαϖινγ

σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον πριορ το φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον αχχελερατεσ (σλοωσ δοων) φαχιλιτψ−βασεδ

εντρψ ιφ τηε χοστ οφ βυιλδινγ α νεω ινφραστρυχτυρε δεχλινεσ συ′χιεντλψ ραπιδλψ (σλοωλψ).

Αϖεναλι ετ αλ (2009) χονσιδερ α τωο−περιοδ σεττινγ, ωηερε τηε χοστ οφ βυιλδινγ ινφραστρυχτυρε ισ

συ′χιεντλψ ηιγη ανδ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ισ νοτ φεασιβλε υνλεσσ τηε εντραντ χοµπετεσ ον τηε βασισ

οφ σερϖιχεσ ιν τηε �ρστ περιοδ ανδ βυιλδσ ρεπυτατιον ον ιτσ θυαλιτψ οφ σερϖιχε. Ιν οτηερ ωορδσ, τηε

αυτηορσ χονσιδερ α σεττινγ ωηερε σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ιν τηε �ρστ περιοδ ισ α πρερεθυισιτε φορ

φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Τηεψ τηεν στυδψ τηε ιµπαχτ οφ αχχεσσ πριχινγ ον τηε εντραντ�σ ινχεντιϖε το

ινϖεστ ιν ιτσ οων ινφραστρυχτυρε ιν τηε σεχονδ περιοδ, ανδ σηοω τηατ αν αχχεσσ πριχε τηατ ινχρεασεσ

οϖερ τιµε ισ κεψ το αχηιεϖε φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Τηερεφορε, αλτηουγη βυιλδινγ α ρεπυτατιον τηρουγη

α πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον µαψ βε α νεχεσσαρψ χονδιτιον (ασ ασσυµεδ βψ Αϖεναλι ετ αλ ατ

τηε ουτ σετ), ιτ µαψ νοτ βε συ′χιεντ το ενσυρε τηατ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον σερϖεσ ασ α στεππινγ

στονε το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Ασ ωε νοτεδ εαρλιερ, τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ σηουλδ βε ρεστραινεδ −ιφ

νοτ νευτραλιζεδ− το µακε συρε τηατ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον εµεργεσ.23 Ηαϖινγ σαιδ τηατ, ασ τηε

αναλψσισ βψ Βουρρεαυ ανδ ∆ρουαρδ σηοωσ, νευτραλιζινγ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ, αλονε, µιγητ νοτ βε

συ′χιεντ το βρινγ αβουτ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ατ τηε σοχιαλλψ δεσιραβλε δατε.

Ρεσολυτιον οφ υνχερταιντψ Πριορ το εντερινγ τηε µαρκετ, εντραντσ µιγητ φαχε σοµε υνχερταιντψ,

φορ εξαµπλε, αβουτ τηε στατε οφ τηε δεµανδ ορ τηειρ οων χοστσ,24 ωηιχη µακε τηε ρετυρνσ το τηειρ

23Ονε ποτεντιαλ δραωβαχκ οφ τωο−περιοδ µοδελσ, ισ τηατ τηεψ χαννοτ αδδρεσσ τηε θυεστιον οφ ηοω τηε τιµινγ οφ τηε
φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ χαν βε ε⁄εχτεδ βψ τηε τερµσ οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον.
24ςαρεδα (2007), φορ εξαµπλε, στυδιεσ α τωο−περιοδ µοδελ, ωηερε τηε εντραντ λεαρνσ αβουτ τηε στατε οφ δεµανδ ονχε ιτ

εντερσ ιν τηε µαρκετ. Τηερεφορε, σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ιν τηε �ρστ περιοδ ρεσολϖεσ τηε υνχερταιντψ οφ δεµανδ, αφτερ
ωηιχη τηε εντραντ δεχιδεσ ωηετηερ ορ νοτ το βυιλδ ιτσ φαχιλιτψ. Σινχε ςαρεδα�σ φοχυσ ισ ον τηε ασψµµετριχ ινφορµατιον
βετωεεν τηε σερϖιχε−βασεδ εντραντ ανδ τηε ρεγυλατορ, ωε δο νοτ ρεϖιεω τηε παπερ ιν τηισ σεχτιον.
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ινϖεστµεντσ ηιγηλψ υνχερταιν.

Σχηυτζ ανδ Τρεγουτ (2008) χονσιδερ α τωο−περιοδ µοδελ ωιτη αν εντραντ, ωηο ισ υνχερταιν

αβουτ ιτσ µαργιναλ χοστ ανδ ωηο χαν εντερ τηε µαρκετ ιν ειτηερ ωιτη σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ορ

φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον. Τηε υνχερταιντψ ισ ρεσολϖεδ ωιτη σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ιν τηε �ρστ

περιοδ, αφτερ ωηιχη τηε εντραντ δεχιδεσ ωηετηερ ορ νοτ το βυιλδ ιτσ οων φαχιλιτψ. Ωηεν φαχιλιτψ−βασεδ

εντρψ ισ ϖιαβλε (ι.ε., ιφ τηε χοστ οφ βυιλδινγ ινφραστρυχτυρε ισ νοτ τοο ηιγη), τηε ρεσολυτιον οφ συχη αν

υνχερταιντψ χαν βε ειτηερ γοοδ ορ βαδ νεωσ φορ ινφραστρυχτυρε ινϖεστµεντσ. Ιφ τηε εντραντ οβταινσ

φαϖοραβλε ινφορµατιον ον ιτσ µαργιναλ χοστ, τηε σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον σερϖεσ ασ α στεππινγ στονε το

φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον. Οτηερωισε, φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ µαψ βε ηινδερεδ βψ ηαϖινγ α πρελιµιναρψ

πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον. Τηατ ισ, αν εντραντ ωηο ωουλδ βυιλδ ιτσ οων φαχιλιτψ ιν τηε

αβσενχε οφ σερϖιχε βασεδ χοµπετιτιον (τηατ ισ, ιν τηε αβσενχε οφ ∀βαδ νεωσ∀ οφ ιτσ χοστ στρυχτυρε),

ωουλδ ρεµαιν ασ α σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτορ ιν τηε σεχονδ περιοδ. Νοτε τηατ, ηοωεϖερ, βαδ νεωσ φορ

τηε εντραντ, µαψ βε γοοδ νεωσ φορ τηε σοχιετψ, ασ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ βψ ρελατιϖελψ ινε′χιεντ �ρµσ

ωουλδ βε πρεϖεντεδ ασ σερϖιχε−βασεδ εντρψ ρεσολϖεσ τηε υνχερταιντψ.

3.2 Ινστρυµεντσ το νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ

Ασ ωε µεντιονεδ εαρλιερ, λιφτινγ υπ τηε εντραντσ το τηε νεξτ (ηιγηερ) ρυνγ ρεθυιρεσ (ι) τηε εξιστενχε οφ

συχη νεξτ ρυνγ το στεπ ον (ι.ε., αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε ατ α ηιγηερ λεϖελ ατ ρεασοναβλε

τερµσ), ανδ (ιι) βυρνινγ υπ τηε πρεχεδινγ ρυνγ ον τηε λαδδερ (ι.ε., νευτραλιζινγ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ

χρεατεδ βψ τηε χυρρεντ λεϖελ οφ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ φαχιλιτψ), σιµυλτανεουσλψ.25 Σινχε ρεγυλατορσ

χαν αχηιεϖε τηε φορµερ τασκ βψ στανδαρδ µεανσ οφ αχχεσσ ρεγυλατιον, ωε φοχυσ ον τηε λαττερ τασκ, ανδ

δισχυσσ ωηετηερ ρεγυλατορσ ηαϖε τηε νεχεσσαρψ τοολσ το αχχοµπλιση ιτ.

Χαϖε προποσεσ τωο αλτερνατιϖεσ τοολσ το νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ: (ι) σεττινγ αν αχχεσσ

χηαργε τηατ ινχρεασεσ οϖερ τιµε, ωηιχη γραδυαλλψ βυρνσ υπ τηε ρυνγ (ορ ρεδυχεσ τηε ρεπλαχεµεντ

ε⁄εχτ οϖερ τιµε), ανδ (ιι) σεττινγ α συνσετ χλαυσε ατ τηε γιϖεν αχχεσσ λεϖελ, τηατ ισ, βψ χοµµιττινγ το

δερεγυλατε τηε αχχεσσ το τηε γιϖεν ρυνγ αφτερ α πρε−δετερµινεδ δατε, αφτερ ωηιχη τηε ρυνγ βυρνσ υπ

ιµµεδιατελψ. ∆ι⁄ερεντ στυδιεσ φαϖορ ονε ινστρυµεντ οϖερ τηε οτηερ.26

25 Ιν Χαϖε�σ ωορδσ: ∀ ... εντραντσ αρε ενχουραγεδ το χλιµβ τηε λαδδερ δριϖεν βοτη βψ τηε αττραχτιϖενεσσ οφ τηε ρυνγσ
αβοϖε (ρελατιϖε το σταψινγ ωηερε τηεψ αρε) ανδ βψ φεαρ τηατ τηε ρυνγ ον ωηιχη τηεψ αρε χυρρεντλψ στανδινγ ωιλλ βε λεσσ
χοµφορταβλε.∀ Σεε Χαϖε (2006).
26Φορ εξαµπλε, Ηαυσµαν ανδ Σιδακ (2005) ρεχοµµενδ ρεγυλατορσ το αλλοω τηε πριχεσ (φορ �ξεδ υνβυνδλεδ ελεµεντσ)

το ινχρεασε οϖερ τιµε ιν ορδερ το αχηιεϖε τρανσιτιον το φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον. Ωηερεασ ϑορδε, Σιδακ ανδ Τεεχε
(2000) συγγεστ τηατ µανδατορψ υνβυνδλινγ σηουλδ συνσετ αφτερ τηε πασσαγε οφ τωο ψεαρσ ορ υπον τηε εντρψ οφ α φαχιλιτψ−
βασεδ χοµπετιτορ.

10



Νοτε τηατ τηεσε ινστρυµεντσ αρε τψπιχαλλψ δισχυσσεδ ιν τηε χοντεξτ οφ βροαδβανδ µαρκετσ, ωηερε

τηερε αρε σιγνι�χαντ ασψµµετριεσ βετωεεν τηε ινχυµβεντ, ωηο οωνσ αν ινφραστρυχτυρε, ανδ τηε

εντραντ, ωηο ινιτιαλλψ δοεσ νοτ οων ονε. Σοµε µαρκετσ, ηοωεϖερ, δισπλαψ α µορε σψµµετριχ στρυχτυρε,

ιν τηατ νειτηερ οφ τηε �ρµσ ινιτιαλλψ οων αν ινφραστρυχτυρε (φορ εξαµπλε, νεξτ γενερατιον αχχεσσ

νετωορκσ). Ιν τηισ σεχτιον ωε φοχυσ ον τηε ασψµµετριχ µαρκετσ, ανδ δεφερ τηε δισχυσσιον ον σψµµετριχ

µαρκετσ το Σεχτιον 4.

Αχχεσσ πριχε ρεγυλατιον Χαϖε αργυεσ τηατ ονε ωαψ το ινχεντιϖιζε τηε εντραντσ το χλιµβ το τηε

νεξτ ρυνγ ισ το ινχρεασε τηε αχχεσσ χηαργε οφ τηε χυρρεντ αχχεσσ λεϖελ οϖερ τιµε.27 Ινδεεδ, τηε ιµπαχτ

οφ αχχεσσ χηαργεσ ον τηε εντραντσ� ινϖεστµεντ δεχισιονσ ισ ωελλ−ρεχογνιζεδ ιν τηε τελεχοµµυνιχατιονσ

λιτερατυρε.28 Τηε χονϖεντιοναλ ωισδοµ ισ τηατ τηε ηιγηερ τηε αχχεσσ πριχε (ι.ε., τηε λοωερ τηε σερϖιχε−

βασεδ προ�τσ οφ τηε εντραντ αρε), τηε γρεατερ τηε ινχεντιϖεσ φορ αν εντραντ το ινϖεστ ιν ιτσ οων νετωορκ,

ασ τηε οππορτυνιτψ χοστ οφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ δεχρεασεσ ωιτη α ηιγηερ αχχεσσ χηαργε.

Αχχορδινγ το Σαππινγτον (2005), τηισ γενεραλ ϖιεω, ι.ε., τηε ιµπαχτ οφ αχχεσσ χηαργεσ ον µακε−

ορ−βυψ δεχισιονσ οφ εντραντσ, ισ ρατηερ α πρεσυµπτιον. Ιν α Ηοτελλινγ σεττινγ, ηε σηοωσ τηατ τηε

αχχεσσ πριχε ηασ νο ιν�υενχε ον τηε µακε ορ βυψ δεχισιον οφ αν εντραντ, ωηιχη ισ αλωαψσ ε′χιεντ,29

ρεγαρδλεσσ οφ τηε λεϖελ οφ αχχεσσ πριχε. Ωηατ λεαδσ το τηισ σοµεωηατ στρικινγ ρεσυλτ ισ τηε θυασι−

ινελαστιχ φεατυρε οφ τηε δεµανδ ιν τηε Ηοτελλινγ µοδελ: ιφ τηε ινχυµβεντ γαινσ ονε χυστοµερ ιν

τηε ρεταιλ µαρκετ (υνδερ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον), ιτ λοσεσ εξαχτλψ ονε χυστοµερ ιν τηε ωηολεσαλε

µαρκετ. Τηερεφορε, τηε περχειϖεδ µαργιναλ χοστσ οφ τηε ινχυµβεντ ανδ τηε εντραντ αρε εθυαλ το τηε

αχχεσσ χηαργε πλυσ τηειρ δοωνστρεαµ χοστ. Σινχε εθυιλιβριυµ προ�τσ δο νοτ δεπενδ ον τηε περχειϖεδ

µαργιναλ χοστσ, τηεψ δο νοτ δεπενδ ον τηε αχχεσσ πριχε ειτηερ. Χονσεθυεντλψ, τηε ινχεντιϖεσ φορ τηε

εντραντ το βυιλδ ιτσ οων ινφραστρυχτυρε δο νοτ δεπενδ ον τηε αχχεσσ πριχε.

Γαψλε ανδ Ωεισµαν (2007) αργυε τηατ Σαππινγτον�σ ρεσυλτ δοεσ νοτ ηολδ ιφ ονε αδοπτσ δι⁄ερεντ

τψπεσ οφ χοµπετιτιον µοδελσ τηαν Ηοτελλινγ (ε.γ., Βερτρανδ χοµπετιτιον ωιτη ϖερτιχαλ δι⁄ερεντιατιον,

ορ Χουρνοτ χοµπετιτιον). Αλτηουγη τηισ ισ α ϖαλιδ ποιντ, τηε τακε αωαψ φροµ Σαππινγτον�σ παπερ ισ

τηατ τηε (ποσιτιϖε) ρελατιονσηιπ βετωεεν τηε αχχεσσ χηαργε ανδ τηε µακε−ορ−βυψ δεχισιονσ σηουλδ νοτ

βε τακεν φορ γραντεδ.

27Τηερε ισ αλσο α λιτερατυρε ον τηε ιµπαχτ οφ αχχεσσ πριχεσ ον τηε ινχυµβεντσ� ινϖεστµεντ ινχεντιϖεσ ωηιχη ωε δο νοτ
ρεϖιεω ιν τηισ παπερ. Σεε Σεχτιον 3.2 οφ Χαµβινι ανδ ϑιανγ (2009) φορ α ρεχεντ ρεϖιεω.
28Ε.γ., σεε Γρυβερ (2007). Φορ α γενεραλ δισχυσσιον οφ τηε ρελατιον βετωεεν αχχεσσ πριχινγ ανδ ινϖεστµεντ, σεε αλσο

Χαϖε ανδ ςογελσανγ (2003), ςαλλεττι (2003) ανδ Γυτηριε (2006).
29Τηατ ισ, τηε εντραντ δεχιδεσ το βψπασσ τηε ινχυµβεντ�σ νετωορκ ιφ ανδ ονλψ ιφ ιτ χαν προδυχε τηε υπστρεαµ ινπυτ

ατ α λοωερ χοστ τηαν τηε ινχυµβεντ.
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Βοτη Σαππινγτον (2005) ανδ Γαψλε ανδ Ωεισµαν (2007) στυδψ ινϖεστµεντ ινχεντιϖεσ οφ τηε

εντραντσ ιν α στατιχ φραµεωορκ. Ιν α δψναµιχ σεττινγ, Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2005) ηαϖε σηοων τηατ

τηε αχχεσσ χηαργε µαψ ιν�υενχε τηε φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ δατε οφ τηε εντραντ. Τηερεφορε, ωηεν τηε

ρεγυλατορ σετσ τηε αχχεσσ χηαργε, ιτ φαχεσ α τραδε−ο⁄: ον τηε ονε ηανδ, α ηιγη (λοω) αχχεσσ χηαργε

σπεεδσ υπ (σλοωσ δοων) φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, βυτ ιτ αλσο ρεδυχεσ (ινχρεασεσ) τηε χονσυµερ συρπλυσ

ιν τηε πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον. Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2006) προποσε α φορµαλ µοδελ

το αναλψζε τηε ε⁄εχτ οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ον φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, ανδ σηοω τηατ αν αχχεσσ

χηαργε ινχρεασινγ οϖερ τιµε χαν ρεσολϖε τηισ τραδε−ο⁄.30 Ατ τηε σοχιαλ οπτιµυµ, τηε ρεγυλατορ σετσ

τηε αχχεσσ φεε τηατ µαξιµιζεσ τηε ωελφαρε �οωσ υντιλ τηε οπτιµαλ δατε οφ ινϖεστµεντ; φροµ τηατ δατε

ον, τηε ρεγυλατορ σετσ αν αχχεσσ χηαργε ηιγη ενουγη ορ, εθυιϖαλεντλψ, βανσ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ

νετωορκ, σο τηατ τηε ινϖεστµεντ τακεσ πλαχε.

Ιν α µορε ρεχεντ παπερ, Αϖεναλι ετ αλ. (2009) υσε α τωο−περιοδ µοδελ ανδ αλσο σηοω τηατ αν

αχχεσσ χηαργε τηατ ινχρεασεσ οϖερ τιµε χαν βε χριτιχαλ το εντραντσ� ινχεντιϖεσ το ινϖεστ ιν αλτερνατιϖε

ινφραστρυχτυρεσ. ∆ι⁄ερεντ τηαν Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν, τηεψ ασσυµε τηατ τηε αβιλιτψ οφ τηε εντραντ

το ενγαγε ιν φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον δεπενδσ ον τηε πηασε οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον, δυρινγ

ωηιχη τηε εντραντ βυιλδσ ιτσ ρεπυτατιον. Τηεψ αλσο χονσιδερ σεθυεντιαλ εντρψ, ανδ αργυε τηατ τηε

αχχεσσ πριχε σηουλδ νοτ ονλψ δεπενδ ον τιµε βυτ αλσο ον τηε εντρψ περιοδ το ενσυρε τηατ εαχη εντραντ

ισ προϖιδεδ ωιτη τηε σαµε αχχεσσ πριχε σχηεδυλε.

Αλτηουγη τηερε αρε νο οτηερ τηεορετιχαλ στυδιεσ τηατ δεαλ ωιτη τηισ θυεστιον, τηοσε φεω τηατ εξιστ

συππορτ Χαϖε�σ συγγεστιον τηατ αν αχχεσσ πριχε τηατ ινχρεασεσ οϖερ τιµε, µαψ ινδεεδ βυρν υπ τηε

ρυνγ ιν θυεστιον (ι.ε., νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ) οϖερ τιµε.

Συνσετ χλαυσεσ Α συνσετ χλαυσε ισ α πρεδετερµινεδ δεαδλινε αφτερ ωηιχη αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ

νετωορκ ωιλλ νο λονγερ βε ρεγυλατεδ. Τηε µαιν πυρποσε οφ α συνσετ χλαυσε ισ το µακε σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον λεσσ αττραχτιϖε φορ νεω εντραντσ αφτερ α χερταιν περιοδ οφ τιµε (σετ βψ τηε συνσετ χλαυσε),

ανδ ηενχε, το γιϖε τηεµ τηε ινχεντιϖεσ το βυιλδ τηειρ οων ινφραστρυχτυρε. Τηισ µεχηανισµ ιµπλιχιτλψ

ασσυµεσ τηατ ωιτη τηε δερεγυλατιον οφ αχχεσσ, τηε ινχυµβεντ ωουλδ σετ α ηιγηερ χοµµερχιαλ ρατε�ορ

ωουλδ εϖεν δενψ αχχεσσ βψ σεττινγ α προηιβιτιϖε αχχεσσ πριχε�ανδ ηενχε, τηε εντραντσ ωουλδ βυιλδ

τηειρ οων ινφραστρυχτυρεσ.

Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2006) σηοω τηατ συνσετ χλαυσεσ αρε ινε⁄εχτιϖε ιφ τηε χοµπετιτιον βετωεεν

30Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2006) προποσε α φορµαλ µοδελ οφ ινϖεστµεντ ωιτη α ϖερτιχαλλψ−ιντεγρατεδ οπερατορ ανδ αν
εντραντ, ιν ωηιχη τηε ινϖεστµεντ χοστ δεχρεασεσ οϖερ τιµε, ανδ ωηερε τηε ινχυµβεντ ορ τηε ρεγυλατορ χαν χοµµιτ το α
τιµε−δεπενδεντ αχχεσσ χηαργε.
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τηε ινχυµβεντ ανδ τηε εντραντ ισ µορε ιντενσε υνδερ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον τηαν υνδερ σερϖιχε−

βασεδ χοµπετιτιον. Τηε ιδεα ισ τηατ ιφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ρεπρεσεντσ α τηρεατ φορ τηε ινχυµβεντ, ιν

τηε αβσενχε οφ αχχεσσ ρεγυλατιον (ορ υπον ρεµοϖαλ οφ ιτ αφτερ τηε συνσετ) τηε ινχυµβεντ προϖιδεσ τηε

εντραντ ωιτη φαϖοραβλε χονδιτιονσ φορ αχχεσσ�ασ οπποσεδ το σεττινγ τοο ηιγη α πριχε φορ ιτ. Βψ δοινγ

σο, τηε ινχυµβεντ ινχρεασεσ τηε εντραντ�σ οππορτυνιτψ χοστ οφ βυιλδινγ αν αλτερνατιϖε ινφραστρυχτυρε,

ανδ ηενχε ρεταρδσ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Ιν α σιµιλαρ ϖειν, Αϖεναλι ετ αλ (2009) αλσο σηοω τηατ α συνσετ

χλαυσε διλυτεσ τηε ινϖεστµεντ ινχεντιϖεσ οφ τηε εντραντ, ανδ ηενχε, ισ χουντερπροδυχτιϖε.

Ιµπλεµεντατιον οφ συνσετ χλαυσεσ αλσο ραισε α προβλεµ οφ χοµµιτµεντ, ωηιχη ωε δισχυσσ ιν Σεχτιον

4.

Βαννινγ αχχεσσ? Ασ ωε µεντιονεδ αβοϖε, Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2006) αργυε τηατ τηε ρεγυλα−

τορ χουλδ βαν αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ νετωορκ (ορ σετ τοο ηιγη α πριχε φορ ιτ) αφτερ τηε δεσιρεδ δατε

φορ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ, ινστεαδ οφ χοµµιττινγ το ρεµοϖε ρεγυλατιον ατ τηατ δατε. Συχη α ρεγυλατορψ

στρατεγψ ωιλλ βε σοχιαλλψ δεσιραβλε ωηεν τηε εντραντσ δο νοτ ηαϖε τηε ινχεντιϖεσ το χλιµβ υπ τηε

λαδδερ,31 ασ συχη α βαν ωουλδ ινδεεδ βυρν υπ τηε ρυνγ ιν θυεστιον ανδ φορχε εντραντσ το χλιµβ υπ

το τηε νεξτ ρυνγ ον τηε λαδδερ. Ηαϖινγ σαιδ τηατ, βαννινγ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε

µαψ νοτ βε πραχτιχαλ.32 Αϖεναλι ετ αλ. (2009) αλσο ποιντ ουτ τηατ τηισ στρατεγψ ισ νοτ ϖερψ ρεαλιστιχ.

3.3 Εµπιριχαλ εϖιδενχε

Τεστινγ τηε ϖαλιδιτψ οφ τηε ΛΟΙ εµπιριχαλλψ ισ ϖερψ χηαλλενγινγ, µαινλψ βεχαυσε οφ τηε ιµπερφεχτιονσ

ιν ιτσ ιµπλεµεντατιον. Ασ ωε ηαϖε βεεν εµπηασιζινγ ιν τηε παπερ σο φαρ, τηε αππροαχη ρεθυιρεσ

ρεγυλατορσ το νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ το τηε εξτεντ τηατ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον σερϖεσ ασ

α στεππινγ στονε το φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον. Αλσο, ασ Χαµβινι ανδ ϑιανγ (2009) πυτ ιτ, τηε λαχκ οφ

δατα ατ τηε λοχαλ εξχηανγε λεϖελ δοεσ νοτ περµιτ ονε το ατταιν εµπιριχαλ εστιµατεσ οφ τηε εϖολυτιον οφ

δι⁄ερεντ µοδεσ οφ εντρψ οϖερ τιµε. Αν ιδεαλ τεστ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ωουλδ βοτη υσε µιχρο−δατα ατ

τηε λοχαλ εξχηανγε λεϖελ ανδ φοχυσ ον χουντριεσ ωηερε αχχεσσ ρεγυλατιον (ατ τηε ϖερψ λεαστ) ρεσεµβλεσ

τηατ λαιδ ουτ βψ τηε ΛΟΙ αππροαχη. Το ουρ κνοωλεδγε, τηερε ισ νο στυδψ τηατ µεετσ βοτη χριτερια.

Α νυµβερ οφ στυδιεσ λοοκ ατ τηε ρελατιονσηιπ βετωεεν τηε τωο µοδεσ οφ εντρψ, ανδ ρεϕεχτ τηε

στεππινγ στονε ηψποτηεσισ. Φορ εξαµπλε, Ηαυσµανν ανδ Σιδακ (2004) φοχυσ ον �ϖε χουντριεσ, τηε

31Σεε Βουρρεαυ ανδ ∆ο…γαν (2006) φορ τηε αναλψσισ ιν αν ασψµµετριχ φραµεωορκ ωιτη ονε ϖερτιχαλλψ−ιντεγρατεδ �ρµ
(τηε ινχυµβεντ) ανδ ονε πυρε δοωνστρεαµ �ρµ (τηε εντραντ). ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ (2007) προποσε α σιµιλαρ αναλψσισ
ιν α σψµµετριχ σεττινγ ωιτη τωο εξ−αντε ιδεντιχαλ �ρµσ.
32Περηαπσ, αν ιρονψ ηερε ισ τηατ µεετινγ τηε λονγ τερµ ταργετ οφ δερεγυλατιον (ϖια ενχουραγινγ φαχιλιτψ−βασεδ χοµ−

πετιτιον) ωουλδ ινϖολϖε α ϖερψ ηεαϖψ−ηανδεδ ρεγυλατιον ιν τηε σηορτ−τερµ.
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ΥΣ, τηε ΥΚ, Νεω Ζεαλανδ, Χαναδα ανδ Γερµανψ (φροµ1993 το 2003), ανδ τεστ ωηετηερ εντραντσ

µιγρατε προγρεσσιϖελψ τοωαρδσ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον. Τηεψ χονχλυδε τηατ τηερε ισ νο εϖιδενχε οφ

συχη α µιγρατιον, ανδ ηενχε νο εϖιδενχε φορ τηε ΛΟΙ ηψποτηεσισ. Ηαζλεττ ανδ Βαζελον (2005) υσε δατα

φροµ ΥΣ στατεσ (φροµ ∆εχεµβερ 1999 το ∆εχεµβερ 2004), ανδ ρεϕεχτ τηε στεππινγ στονε ηψποτηεσισ

ασ τηεψ δο νοτ �νδ εϖιδενχε τηατ ρεγυλατεδ υνβυνδλεδ αχχεσσ λεαδσ το φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον.33

Χρανδαλλ ανδ Σιδακ (2007) υσε δατα φροµ 15 Ευροπεαν χουντριεσ (φροµ 2002 το Σεπτεµβερ 2006),

ανδ τεστ ωηετηερ τηε ρατιο οφ ΛΛΥ−βασεδ λινεσ το τηε τοταλ νυµβερ οφ νεω εντραντσ� σερϖιχε−βασεδ

λινεσ ινχρεασεσ οϖερ τιµε.34 Τηεψ �νδ τηατ τηισ ισ τηε χασε ιν ονλψ νινε χουντριεσ ουτ οφ �φτεεν δυρινγ

τηισ περιοδ. Αδδιτιοναλλψ, τηεψ �νδ α χροσσοϖερ ποιντ βετωεεν βιτστρεαµ αχχεσσ ανδ ΛΛΥ δυρινγ τηε

περιοδ φορ ονλψ �ϖε χουντριεσ ουτ οφ τηεσε νινε.35 Τηεψ τηεν χονδυχτ α χασε στυδψ ον τηεσε �ϖε

χουντριεσ, ανδ χονχλυδε τηατ τηερε ισ ωεακ ορ νο εϖιδενχε οφ α ΛΟΙ.

Ιν α µορε ρεχεντ στυδψ, Φριεδερισζιχκ ετ αλ (2008) υσε �ρµ−λεϖελ δατα ανδ �νδ τηατ φορ 180 τελεχοµ

�ρµσ ιν 25 Ευροπεαν χουντριεσ (φροµ 1997 το 2006) προ−εντρψ ρεγυλατιον ηασ δισχουραγεδ ινφραστρυχ−

τυρε ινϖεστµεντσ βψ τηε εντραντσ ιν τηε �ξεδ−λινε σεγµεντ.36 Σιµιλαρλψ, Ωαλλστεν ανδ Ηαυσλαδεν

(2009) αλσο �νδ α νεγατιϖε ιµπαχτ οφ υνβυνδλινγ οβλιγατιονσ ον νεω ινφραστρυχτυρε ινϖεστµεντσ ιν

27 Ευροπεαν χουντριεσ (φροµ 2002 το 2007)

Ωηιλε ρεϖιεωινγ τηεσε ρεσυλτσ, ιτ ισ ιµπορταντ το κεεπ ιν µινδ τηατ τηε ΛΟΙ αππροαχη δοεσ νοτ

χλαιµ τηατ σερϖιχε−βασεδ εντρψ ανδ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ αρε χοµπλεµεντσ ιν προµοτινγ χοµπετιτιον,

περ σε. Τηατ ισ, ιτ δοεσ νοτ χλαιµ τηατ φαϖοραβλε τερµσ οφ σερϖιχε−βασεδ εντρψ ωουλδ στιµυλατε

φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Ιτ ρατηερ χλαιµσ τηατ ιµπλεµεντινγ τηε ΛΟΙ αππροαχη χαν αχηιεϖε τηισ. Τηε

στεππινγ−στονε ηψποτηεσισ υνδερλψινγ τηε ΛΛΥ αππροαχη ενταιλσ τηε νευτραλιζατιον οφ τηε ρεπλαχεµεντ

ε⁄εχτ χρεατεδ βψ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον, ανδ ιτ ισ νοτ χλεαρ ιφ τηε αππροαχη ωασ ιµπλεµεντεδ ιν

ανψ οφ τηε χουντριεσ ιν τηε αφορεµεντιονεδ στυδιεσ. Ηενχε, ουρ τακεαωαψ φροµ τηεµ ισ τηατ τηε

περχειϖεδ βενε�τσ οφ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον τηατ µαψ αχχρυε υπον τηε εντραντ�σ φαχιλιτψ−βασεδ

εντρψ αρε λεσσ προνουνχεδ ρελατιϖε το τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτσ ιτ χρεατεσ.

Α δι⁄ερεντ σετ οφ στυδιεσ λοοκ ατ τηε ρελατιονσηιπ βετωεεν αχχεσσ πριχεσ ανδ φαχιλιτψ−βασεδ ινϖεστ−

33Τηεψ υσε τηε νυµβερ οφ φαχιλιτψ−βασεδ λινεσ ασ τηε δεπενδεντ ϖαριαβλε ανδ �νδ τηατ τηε λαγγεδ ϖαλυεσ οφ τηε νυµβερ
οφ σερϖιχε−βασεδ λινεσ ηαϖε αν αµβιγυουσ ε⁄εχτ; τηερε ισ νο ε⁄εχτ οφ σερϖιχε−βασεδ λινεσ ονε περιοδ εαρλιερ, α νεγατιϖε
ε⁄εχτ φορ τηε νυµβερ οφ λινεσ τωο περιοδσ εαρλιερ, ανδ �ναλλψ α ποσιτιϖε ε⁄εχτ φορ τηε νυµβερ οφ λινεσ τηερε περιοδσ
εαρλιερ λαγσ. Ιτ σεεµσ δι′χυλτ το ιντερπρετ τηεσε αµβιγυουσ ρεσυλτσ.
34Τηεψ δο νοτ τακε ιντο αχχουντ φαχιλιτψ−βασεδ λινεσ.
35Τηε χροσσοϖερ ποιντ ισ δε�νεδ ασ τηε ποιντ ιν τιµε ωηερε τηε σηαρε οφ βιτστρεαµ αχχεσσ βεχοµεσ λοωερ τηαν τηε

σηαρε οφ ΛΛΥ−βασεδ λινεσ.
36Ηοωεϖερ, Φριεδερισζιχκ ετ αλ. (2008) µεασυρε εντρψ ρεγυλατιον ωιτη α ρατηερ γενεραλ ρεγυλατορψ ινδεξ (τηε Πλαυτ

ινδεξ).
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µεντσ. Φορ εξαµπλε, Χρανδαλλ, Ινγραηαµ ανδ Σινγερ (2004) σηοω τηατ ιν τηε ΥΣ (φροµ 2000 το 2003)

σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον τηρουγη µανδατορψ υνβυνδλινγ δεχρεασεσ φαχιλιτψ−βασεδ χοµπετιτιον, ανδ

τηατ τηε γροωτη οφ φαχιλιτψ−βασεδ λινεσ ωερε ηιγηερ ιν τηε στατεσ ωηερε αχχεσσ πριχεσ ωερε ηιγηερ

ρελατιϖε το φαχιλιτψ−βασεδ ινϖεστµεντσ. Ωαϖερµαν ετ αλ. (2007) υσε δατα ον ΛΛΥ πριχεσ ανδ νεω

αχχεσσ λινεσ φορ νεω εντραντσ ιν 27 Ευροπεαν χουντριεσ (φροµ 2002 το 2006), ανδ σηοω τηατ α 10%

ρεδυχτιον ιν τηε ΛΛΥ πριχεσ λεαδσ το αν 18% δεχρεασε ιν τηε σηαρε οφ νεω εντραντσ� φαχιλιτψ−βασεδ

λινεσ (χαβλε, �βερ, ΩΛΛ, ετχ.). Τηεσε στυδιεσ χαν βε ϖιεωεδ ασ συππορτ φορ αχχεσσ πριχε ινχρεασεσ

οϖερ τιµε ασ αν ε⁄εχτιϖε τοολ το µιτιγατε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ, ανδ ηενχε, ασ α ϖαλιδατιον οφ τηε

σεχονδ ασσυµπτιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ωε ηαϖε λαιδ ουτ ιν τηισ παπερ.

Φιναλλψ, ∆ιστασο ετ αλ. (2008) τεστ ωηετηερ εντραντσ χλιµβ τηε ρυνγσ οφ τηε ΛΟΙ οϖερ τιµε ιν 12

Ευροπεαν χουντριεσ (φροµ ϑανυαρψ 2005 το ϑυλψ 2007). Μορε σπεχι�χαλλψ, τηεψ τεστ ωηετηερ εντραντσ

µιγρατε �ρστ φροµ βιτστρεαµ αχχεσσ (ΒΑ) ορ ρεσαλε ο⁄ερσ το ΛΛΥ ορ σηαρεδ αχχεσσ ο⁄ερσ, ανδ τηεν το

τηε δεϖελοπµεντ οφ τηειρ οων αχχεσσ νετωορκ. Ιν παραλλελ, τηεψ εϖαλυατε ωηετηερ τηε χηανγε ιν αχχεσσ

πριχεσ οϖερ τιµε ισ χονσιστεντ ωιτη τηε ΛΟΙ, τηατ ισ, ωηετηερ τηε ρατιο οφ ΒΑ πριχεσ το ΛΛΥ πριχεσ

ινχρεασεσ οϖερ τιµε. Τηειρ γραπηιχαλ ρεσυλτσ συγγεστ τηατ ιν ονλψ τωο χουντριεσ, Φρανχε ανδ Σπαιν

τηερε ισ α µιγρατιον τοωαρδσ ηιγηερ ρυνγσ οφ τηε λαδδερ ασσοχιατεδ ωιτη ινχρεασινγ αχχεσσ χηαργεσ

οϖερ τιµε ατ λοωερ ρυνγσ οφ τηε λαδδερ.

4 Ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη

Ιν τηε πρεϖιουσ Σεχτιον, ωε φοχυσεδ ον τηε υνδερλψινγ µεχηανισµ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ανδ ασσυµεδ

αωαψ ανψ χονστραιντσ τηε ρεγυλατορ µιγητ φαχε ιν ιτσ ιµπλεµεντατιον. Ιν τηισ Σεχτιον, ωε ωιλλ δισχυσσ

τωο µαϕορ χονχερνσ τηατ ηαϖε βεεν ραισεδ ιν τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε αππροαχη: ι) ηεαϖψ ινφορ−

µατιοναλ ρεθυιρεµεντσ, ανδ ιι) λαχκ οφ χρεδιβλε χοµµιτµεντσ. Ωε αλσο τουχη ον τωο οτηερ χονχερνσ

ρελατεδ το τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ, ναµελψ, τηε ισσυεσ οφ ∀λατε∀ εντραντσ, ανδ τηε αππλιχαβιλιτψ

οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη το σψµµετριχ νετωορκσ συχη ασ νεξτ γενερατιον αχχεσσ νετωορκσ.

Χαϖε (2006) προποσεσ α πραχτιχαλ µετηοδ φορ σεττινγ υπ τηε ΛΟΙ,37 ωηιχη χαν βε συµµαριζεδ

ασ φολλοωσ. Βεφορε σεττινγ υπ τηε ΛΟΙ, τηε ρεγυλατορ σηουλδ δετερµινε τηε δεγρεε οφ ρεπλιχαβιλιτψ

οφ εαχη νετωορκ ελεµεντ. Αχχορδινγ το Χαϖε, τηερε αρε τηρεε τψπεσ οφ νετωορκ ελεµεντσ: νετωορκ

ελεµεντσ τηατ αρε εασψ το ρεπλιχατε, νον−ρεπλιχαβλε νετωορκ ελεµεντσ ανδ νετωορκ ελεµεντσ τηατ

37Γαλλο ανδ Πονταρολλο (2005) αργυε τηατ σηεδδινγ λιγητ ον οπερατιοναλ χονχερνσ ηασ βεεν α κεψ φαχτορ ωηιχη ηελπεδ
το αττραχτ τηε ιντερεστ οφ Ευροπεαν ρεγυλατορσ το τηε ΛΟΙ αππροαχη.
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βελονγ το αν ιντερµεδιατε χατεγορψ. Τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ χονχερνσ τηε λαστ χατεγορψ.38

Αφτερ ιδεντιφψινγ τηε ρεπλιχαβλε ελεµεντσ οφ τηε νετωορκ, τηε ρεγυλατορ χαν τηεν ιµπλεµεντ τηε 6−στεπ

µετηοδ οφ τηε ΛΟΙ, ωηιχη ινϖολϖεσ, ιν παρτιχυλαρ, δετερµινινγ τηε δι⁄ερεντ ρυνγσ οφ τηε λαδδερ ανδ

δεχιδινγ ον τηε ρεγυλατορψ ινστρυµεντσ το εντιχε εντραντσ το χλιµβ τηε λαδδερ.39

Αλτηουγη τηε λαστ στεπ οφ Χαϖε�σ µετηοδ ρελατεσ το τηε ισσυε οφ χρεδιβιλιτψ, τηε µετηοδ ιµπλιχιτλψ

ασσυµεσ τηατ ρεγυλατορσ ηαϖε τηε νεχεσσαρψ ινφορµατιον το φολλοω τηε προποσεδ στεπσ.

4.1 Ινφορµατιον

Ολδαλε ανδ Παδιλλα (2004) προϖιδε αν ελαβορατε δισχυσσιον ον τηισ µαϕορ χονχερν. Τηεψ αργυε

τηατ τηε ΛΟΙ αππροαχη ρεθυιρεσ ρεγυλατορσ το µιχρο−µαναγε τηε ινδυστρψ, ωηιχη ιν τυρν ρεθυιρεσ α

χονσιδεραβλε αµουντ οφ ινφορµατιον, τιµε, ανδ εξπερτισε. Τηερεφορε, ρεγυλατορσ µιγητ �νδ ιτ ϖερψ

δι′χυλτ το δεχιδε ον τηε ∀ριγητ σεθυενχε∀ οφ ρυνγσ οφ τηε ινϖεστµεντ λαδδερ.

Ιν αδδιτιον το τηε στανδαρδ προβλεµσ ρελατεδ το τηε ασψµµετριχ ινφορµατιον βετωεεν τηε ρεγυ−

λατορ ανδ τηε ρεγυλατεδ �ρµ, τηερε µιγητ βε προβλεµσ δυε το τηε ασψµµετριχ ινφορµατιον βετωεεν

τηε ρεγυλατορσ ανδ τηε εντραντσ, ωηο ενϕοψ τρανσιτιοναλ εντρψ ασσιστανχε ωιτη τηε ΛΟΙ αππροαχη.

Το ουρ κνοωλεδγε, τηε ονλψ στυδψ ωηιχη φορµαλλψ ραισεσ τηισ χονχερν ισ βψ ςαρεδα (2007). ςαρεδα

χονσιδερσ α τωο−περιοδ µοδελ, ωηερε τηε σερϖιχε−βασεδ εντραντ, ωηο ηασ α συπεριορ ινφορµατιον ον

τηε στατε οφ τηε δεµανδ, χαν µανιπυλατε τηε ρεγυλατορ το οβταιν φαϖοραβλε αχχεσσ πριχεσ. Τηισ ωουλδ

ιν τυρν, µακε τηε εντραντ ρελυχταντ το βυιλδ ιτσ οων ινφραστρυχτυρε. Τηε ρεγυλατορ, ωηο ισ υνχερταιν

αβουτ τηε δεµανδ, αιµσ ατ σεττινγ αν αχχεσσ πριχε σχηεµε τηατ προµοτεσ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον

ιν βοτη περιοδσ ιφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ισ νοτ ϖιαβλε (ωηιχη ισ τηε χασε ιφ τηε στατε οφ δεµανδ ισ λοω

ιν τηε παπερ). Ιτ αλσο αιµσ ατ σεττινγ ονε τηατ ενσυρεσ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον οχχυρσ ονλψ ιν τηε

�ρστ περιοδ (φολλοωεδ βψ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ιν τηε σεχονδ περιοδ) ιφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ισ ϖιαβλε. Ιν

τηισ σεχονδ−βεστ ωορλδ, αχχεσσ πριχε ιν τηε �ρστ περιοδ σηουλδ γυαραντεε ρεαλιζατιον οφ σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον δυρινγ τηατ περιοδ. Τηε αχχεσσ πριχε ιν τηε σεχονδ περιοδ χαν βε χονδιτιονεδ ον τηε

µαρκετ σηαρε τηατ ισ χαπτυρεδ βψ τηε εντραντ ιν τηε �ρστ περιοδ, ωηιχη ισ ονλψ αν ιµπερφεχτ σιγναλ

οφ τηε στατε οφ δεµανδ40. Ιτ τυρνσ ουτ τηατ τηε σεχονδ−βεστ αχχεσσ σχηεµε ινϖολϖεσ σεττινγ α λοωερ

πριχε (τηαν τηε �ρστ−βεστ) ιν τηε �ρστ περιοδ, ανδ α ηιγηερ πριχε ιν τηε σεχονδ περιοδ χονδιτιοναλ ον

38Νοτε τηατ τηε ρεπλιχαβιλιτψ οφ α νετωορκ ελεµεντ µαψ χηανγε οϖερ τιµε ιφ δεµανδ ορ χοστσ αλσο χηανγε.
39Σεε Χαϖε (2006) φορ τηε δεταιλεδ δισχυσσιον ον τηεσε σιξ στεπσ.
40Τηισ ισ βεχαυσε ωηεν τηε δεµανδ ισ ηιγη, τηε εντραντ µιγητ �νδ ιτ προ�ταβλε το ∀σηιρκ∀ ιν τηε �ρστ περιοδ, ασ

οβταινινγ α λοω χυστοµερ βασε ιν τηισ περιοδ µιγητ σιγναλ το τηε ρεγυλατορ τηατ τηε δεµανδ ισ λοω. Ιν τυρν, τηε
ρεγυλατορ ωουλδ σετ α λοω αχχεσσ χηαργε ιν τηε σεχονδ περιοδ, φροµ ωηιχη τηε εντραντ ωουλδ βενε�τ, ιφ ιτ ρεµαινσ α
σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτορ.
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α λοω µαρκετ σηαρε ιν τηε �ρστ περιοδ. Βψ υσινγ συχη αν αχχεσσ σχηεµε, τηε ρεγυλατορ ινχρεασεσ τηε

χοστ οφ σηιρκινγ ιν τηε �ρστ περιοδ ανδ δεχρεασεσ τηε βενε�τ οφ σηιρκινγ ιν τηε σεχονδ.

Ονε ιµπορταντ τακε−αωαψ φροµ ςαρεδα�σ παπερ ισ τηατ ασψµµετριχ ινφορµατιον βετωεεν τηε

σερϖιχε−βασεδ εντραντσ ανδ τηε ρεγυλατορ (ε.γ., ον τηε δεµανδ φορ εντραντσ� σερϖιχεσ) µαψ φυρτηερ

χοµπλιχατε ιµπλεµεντινγ τηε ΛΟΙ αππροαχη, εϖεν ιφ ονε ασσυµεσ τηατ τηε ρεγυλατορ ποσσεσσεσ αλλ τηε

ρελεϖαντ ινφορµατιον ρεγαρδινγ τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε.

Ονε χαν ονλψ ιµαγινε ηοω συχη ινφορµατιοναλ ασψµµετριεσ ον τηε χοστ σιδε ωουλδ αλσο χοµπλιχατε

τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ. Φορ εξαµπλε, ωηεν φαχινγ µυλτιπλε ποτεντιαλ εντραντσ, ποτεντιαλλψ

ωιτη δι⁄ερεντ χοστ στρυχτυρεσ, δετερµινινγ τηε ριγητ σεθυενχε οφ ρυνγσ, ασ ωελλ ασ δεχιδινγ ον τηε

τιµε (ανδ µεχηανισµ) ατ ωηιχη το βυρν εξιστινγ ρυνγσ ωουλδ βε εξτρεµελψ χοµπλιχατεδ.

4.2 Χρεδιβιλιτψ

Τηε ισσυε οφ χρεδιβιλιτψ ρελατεσ το τηε λαστ στεπ οφ Χαϖε�σ προποσαλ. Χαϖε νοτεσ τηατ ∀...[α χρεδιβλε

χοµµιτµεντ] ισ ρεθυιρεδ ασ εντραντσ µυστ βελιεϖε τηατ µανδατεδ αχχεσσ ωιλλ βε τεµποραρψ ορ τηατ ιτσ

πριχε ωιλλ ρισε ιφ τηεψ αρε το φαχτορ τηισ ιντο τηειρ ινϖεστµεντ δεχισιονσ.∀ Ηε αργυεσ τηατ χοµµιτµεντσ

το χηανγε τηε ρελατιϖε πριχεσ οφ µορε ρεπλιχαβλε νετωορκ ελεµεντσ χαν βε µαδε χρεδιβλψ, ιφ τηεψ ρελψ

υπον χονσιστεντ δε�νιτιονσ ανδ αρε νοτ µαδε τοο φαρ ιν αδϖανχε. Ηοωεϖερ, Ολδαλε ανδ Παδιλλα αργυε

τηατ ρεγυλατορσ ωουλδ στιλλ βε λικελψ το ρενεγε ον τηειρ χοµµιτµεντσ (φορ εξαµπλε, τηοσε ρελατεδ το

ρεµοϖαλ οφ τηε ρυνγσ), ιν παρτιχυλαρ, ωηεν τηε εντραντ �ρµ ρεµαινσ δεπενδεντ ον φαϖοραβλε αχχεσσ

τερµσ. Ινδεεδ, εξπεριενχε ωιτη συνσετ χλαυσεσ ιν τηε Νετηερλανδσ ανδ Χαναδα χον�ρµ τηισ ποιντ.

Τηε ρεγυλατορσ ιν βοτη χουντριεσ ωιτηδρεω τηειρ χοµµιτµεντ ανδ µαινταινεδ τηε ρεγυλατιον οφ αχχεσσ

βεψονδ τηε δεαδλινεσ τηατ ωερε σετ βψ τηε χλαυσεσ.41

Ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ χαν βε συχχεσσφυλ ονλψ ιφ ρεγυλατορσ στιχκ τηειρ εξ−αντε χοµµιτµεντ

το βυρν υπ τηε ρυνγσ εξ−ποστ. Αϖεναλι ετ αλ. (2009) προϖιδε α φορµαλ στυδψ οφ τηισ ισσυε. Τηεψ

εξτενδ τηειρ βασιχ µοδελ το χονσιδερ σεθυεντιαλ εντρψ, ανδ τηε ρεγυλατορ�σ ινχεντιϖεσ το ρενεγε ον

ιτσ χοµµιτµεντ το ινχρεασε τηε αχχεσσ πριχε οϖερ τιµε. Τηεψ σηοω τηατ, φαχινγ α λατε εντραντ, τηε

41ΟΠΤΑ, τηε ∆υτχη ρεγυλατορψ αυτηοριτψ, σπεχι�εδ α �ϖε−ψεαρ περιοδ αφτερ ωηιχη τηε ινχυµβεντ οπερατορ, ΚΠΝ
Τελεχοµ, ωουλδ βε ∀ιν πρινχιπλε, φρεε το σετ α ταρι⁄ ον α χοµµερχιαλ βασισ∀ (Σεε Γυιδελινεσ ον Αχχεσσ το τηε Υνβυνδλεδ
Λοοπ, Μαρχη 1999). Ηοωεϖερ, ΟΠΤΑ αννουνχεδ ιν Απριλ 2001 τηατ ατ τηε ενδ οφ τηε �ϖε−ψεαρ περιοδ, ιτ ωουλδ
ρεϖιεω χοµπετιτιον ιν τηε λοχαλ λοοπ το δεχιδε ωηετηερ το χοντινυε ορ το στοπ ρεγυλατινγ τηε ρενταλ ρατε (Σεε ΟΠΤΑ
(2001), ανδ Ποελ (2006) φορ δεταιλσ ον ΛΛΥ ρεγυλατιον ιν τηε Νετηερλανδσ). Σιµιλαρλψ, τηε Χαναδιαν Ραδιο−Τελεϖισιον
ανδ Τελεχοµµυνιχατιονσ Χοµµισσιον ισσυεδ α δεχισιον (ΧΡΤΧ−97−8) ιν 1997, ωηιχη στατεδ τηατ φολλοωινγ α �ϖε−ψεαρ
µανδατορψ υνβυνδλινγ, τηε ινχυµβεντ�σ σερϖιχεσ ανδ χοµπονεντσ τηατ ωερε δεεµεδ το βε εσσεντιαλ φαχιλιτιεσ (ινχλυδινγ
λοχαλ λοοπσ ιν χερταιν αρεασ) ωουλδ νοτ βε συβϕεχτ το µανδατορψ υνβυνδλινγ ανδ τηε ρενταλ ρατε ωουλδ νοτ βε ρεγυλατεδ
ανψ λονγερ. Ιν Μαρχη 2001, ηοωεϖερ, ΧΡΤΧ εξτενδεδ τηισ συνσετ περιοδ ωιτηουτ σπεχιφψινγ α τερµινατιον δατε (Σεε
Ορδερ ΧΡΤΧ 2001−184).
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ρεγυλατορ�σ χοµµιτµεντ το ινχρεασε τηε αχχεσσ πριχε οϖερ τιµε ωουλδ νοτ βε χρεδιβλε υνλεσσ τηε

ρεγυλατορ ατταχηεσ α ρελατιϖελψ ηιγη ϖαλυε το �ρµ�σ προ�τσ. Τηεψ προποσε α ρεµεδψ το τηισ προβλεµ,

ωηιχη ινϖολϖεσ σεττινγ αν αχχεσσ πριχε ωηιχη δεπενδσ νοτ ονλψ ον τιµε, βυτ αλσο ον τηε περιοδ οφ

εντρψ το τηε µαρκετ. Τηερεφορε, α λατε εντραντ ωουλδ φαχε τηε σαµε αχχεσσ σχηεδυλε ασ τηε εαρλψ

εντραντ, βυτ ονε τηατ ισ σετ ατ ιτσ εντρψ δατε (ανδ νοτ ατ τηατ οφ τηε εαρλψ εντραντ).

Ιν τηε ρεµαινδερ οφ τηισ σεχτιον, ωε βριε�ψ ρεϖιεω τωο οτηερ χονχερνσ τηατ ηαϖε βεεν ραισεδ ιν

τηε ΛΟΙ δισχυσσιονσ.

4.3 Οτηερ χονχερνσ

4.3.1 ∀Λατε∀ εντραντσ ανδ τηε εµεργενχε οφ ωηολεσαλε µαρκετσ

Ονε οτηερ χονχερν αβουτ τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ρελατεσ το τηε ∀λατε εντραντσ∀ το

τηε ινδυστρψ; ασ ωιτη τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη, τηερε ωουλδ βε ονλψ ονε λεϖελ οφ

αχχεσσ αϖαιλαβλε το εντραντσ ατ ανψ γιϖεν µοµεντ ιν τιµε. Τηερεφορε, ιν τηε αβσενχε οφ αν αχχεσσ

ο⁄ερ ατ λοω ρυνγσ οφ τηε λαδδερ, τηε εντραντσ τηατ εντερ τηε µαρκετ ατ α λατερ δατε ωουλδ ηαϖε νο

οτηερ ποσσιβιλιτψ οφ εντρψ τηαν βψ ινϖεστινγ ηεαϖιλψ ιν νετωορκ ελεµεντσ το εντερ ατ τηε χυρρεντ (ανδ

ηιγη) λεϖελ οφ αχχεσσ.42 Ασ ωε µεντιονεδ αβοϖε, Αϖεναλι ετ αλ (2009) συγγεστ τηατ τηισ προβλεµ χουλδ

βε σολϖεδ ιφ τηε αχχεσσ πριχεσ διδ νοτ ονλψ δεπενδ ον τιµε βυτ αλσο ον τηε εντραντ�σ εντρψ δατε.

Πυττινγ ιτ δι⁄ερεντλψ, τηεψ συγγεστ τηατ τηε ρεγυλατορ σηουλδ ο⁄ερ τηε σαµε λαδδερ το εαχη εντραντ

υπον τηειρ εντρψ δατε. Τηισ ωουλδ µεαν τηατ ατ ανψ γιϖεν τιµε, λοωερ ρυνγσ οφ τηε λαδδερ ωουλδ βε

εξχλυσιϖελψ αϖαιλαβλε το λατε εντραντσ, ανδ ατ σιµιλαρ χονδιτιονσ τηατ ωερε σετ φορ εαρλιερ εντραντσ.43

∆ι⁄ερεντλψ, Χαϖε (2006), ωηο αλσο αχκνοωλεδγεσ τηισ χονχερν, αργυεσ τηατ τηε µοστ αδϖανχεδ

εντραντσ ωουλδ εντερ τηε ωηολεσαλε µαρκετ ατ τηε λεϖελ οφ τηε ΛΟΙ τηατ ηασ βεεν δερεγυλατεδ. Τηερε−

φορε, α χοµπετιτιϖε ωηολεσαλε µαρκετ ωουλδ εµεργε, ανδ τηε λατε εντραντσ ωουλδ βε αβλε το οβταιν

αχχεσσ ατ ρεασοναβλε πριχεσ ανδ βενε�τ φροµ σιµιλαρ χονδιτιονσ το εαρλψ εντραντσ. Χαϖε ωριτεσ:

∀Τηισ αππροαχη µαψ αππεαρ ηαρση το λατερ εντραντσ, ωηοσε αρριϖαλ ον τηε σχενε µαψ βε

ασσοχιατεδ ωιτη λεσσ φαϖοραβλε αχχεσσ χονδιτιονσ�τηε ρελεϖαντ ασσετσ βεινγ δεεµεδ, βψ

τηατ σταγε, το βε ρεπλιχαβλε. Ηοωεϖερ, συχη λατερ εντραντσ ωιλλ ηαϖε τηε οππορτυνιτψ το

σεεκ αχχεσσ ειτηερ φροµ τηε ινιτιαλλψ δοµιναντ �ρµ ορ φροµ εαρλιερ εντραντσ, ωηιχη µαψ

42Τηισ ιµπορταντ ισσυε ηασ προβαβλψ λεδ Ευροπεαν ρεγυλατορσ το αµενδ Χαϖε�σ οριγιναλ χονχεπτ το αυτηοριζε αχχεσσ
ατ ϖαριουσ λεϖελσ οφ τηε ινχυµβεντ�σ νετωορκ ατ ανψ γιϖεν τιµε.
43Ονε ποτεντιαλ προβλεµ ωιτη τηισ ιδεα ισ τηατ συχη αχχεσ πολιχψ µιγητ νοτ βε οπτιµαλ ιφ τηε χοστ οφ φαχιλιτψ−βασεδ

εντρψ ϖαριεσ (φορ εξαµπλε, δεχρεασεσ) οϖερ τιµε.
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ηαϖε εξχεσσ χαπαχιτψ ωηιχη τηεψ αρε εαγερ το σελλ.∀

Χονσιδερ αν ινδυστρψ σεττινγ ωιτη τωο ϖερτιχαλλψ−ιντεγρατεδ οπερατορσ ανδ α πυρε σερϖιχε−βασεδ

�ρµ. Ιν τηισ χοντεξτ, ϖερτιχαλλψ−ιντεγρατεδ �ρµσ ωουλδ βε τηε ηιστοριχαλ οπερατορ ανδ τηε εντραντ

ωηιχη ηασ χλιµβεδ τηε λαδδερ, ανδ τηε σερϖιχε−βασεδ �ρµ ωουλδ βε α ∀λατε εντραντ.∀ Ωιτη τηισ

ινδυστρψ χον�γυρατιον, τηερε µαψ ποτεντιαλλψ βε χοµπετιτιον βοτη ατ τηε ωηολεσαλε λεϖελ (βετωεεν

τηε τωο ϖερτιχαλλψ−ιντεγρατεδ �ρµσ), ανδ ατ τηε ρεταιλ λεϖελ (βετωεεν τηε τηρεε �ρµσ). Τηεν, τηε

θυεστιον ισ ωηετηερ α χοµπετιτιϖε ωηολεσαλε µαρκετ ασ συγγεστεδ βψ Χαϖε, ωουλδ ινδεεδ εµεργε.

Τηισ θυεστιον, ιν τυρν, χαν βε βροκεν δοων ιντο τωο θυεστιονσ. Φιρστ, χαν ωε εξπεχτ α ωηολεσαλε

µαρκετ το εµεργε ιν τηε αβσενχε οφ ανψ ρεγυλατορψ ιντερϖεντιον? Σεχονδ, γιϖεν τηατ συχη α ωηολεσαλε

µαρκετ εµεργεσ, χαν ωε εξπεχτ ιτ το βε χοµπετιτιϖε? Ορδοϖερ ανδ Σηαφερ (2007) ανδ Βριτο ανδ

Περειρα (2006) προϖιδε ινσιγητσ το τηε �ρστ θυεστιον, ωηερεασ Βουρρεαυ ετ αλ. (2007) στυδψ τηε

σεχονδ θυεστιον.

Ορδοϖερ ανδ Σηαφερ (2007) χονσιδερ α σεττινγ ωηερε ονε οφ τηε ϖερτιχαλλψ ιντεγρατεδ �ρµσ ηασ α

λαργερ χυστοµερ βασε τηαν τηε οτηερ. Τηε νεω (λατε) εντραντ χαν εντερ τηε µαρκετ ονλψ σερϖιχε−βασεδ,

βυτ ιν τωο δι⁄ερεντ ωαψσ. Ιτ χαν ειτηερ ενγαγε ιν ∀οων−συππλιερ χαννιβαλιζατιον∀ (ι.ε., χαννιβαλιζε

ονλψ τηε σαλεσ οφ ιτσ υπστρεαµ συππλιερ), ορ ιν ∀προπορτιοναλ χαννιβαλιζατιον∀ (ι.ε., χαννιβαλιζε τηε

σαλεσ οφ τηε τωο ιντεγρατεδ �ρµσ ιν εθυαλ προπορτιονσ). Τηεψ σηοω τηατ τηερε ισ εντρψ ιν εθυιλιβριυµ

ανδ τηε ωηολεσαλε µαρκετ ισ περφεχτλψ χοµπετιτιϖε ιν τηε λαττερ χασε, ωηερεασ τηε εντραντ ρεµαιν

ουτ οφ τηε µαρκετ ιν τηε φορµερ (ασ νο ιντεγρατεδ �ρµ µακεσ α ωηολεσαλε ο⁄ερ).44 Τηισ ισ βεχαυσε,

ιν τηε φορµερ χασε, τηε βενε�τσ φροµ σελλινγ ατ τηε ωηολεσαλε µαρκετ (ι.ε., ωηολεσαλε προ�τσ) δο νοτ

χοµπενσατε φορ τηε χοστσ ασσοχιατεδ ωιτη ιτ (ι.ε., τηε ρεδυχτιον ιν τηε ρεσαλε προ�τσ). Βριτο ανδ

Περειρα (2006) χονσιδερ α δι⁄ερεντ σεττινγ ωιτη χιρχυλαρ δι⁄ερεντιατιον βετωεεν τηε �ρµσ ατ ρεταιλ

χοµπετιτιον, ανδ ψετ οβταιν σιµιλαρ ρεσυλτσ.

Βουρρεαυ ετ αλ. (2007) χονσιδερ α σιµιλαρ σεττινγ το τηατ οφ Ορδοϖερ ανδ Σηαφερ (2007) ανδ

Βριτο ανδ Περειρα (2006), βυτ δι⁄ερεντλψ, τηεψ ασσυµε τηατ τηε ιντεγρατεδ �ρµσ χαννοτ δετερ τηε

εντραντ φροµ εντερινγ τηε µαρκετ.45 Τηεψ τηεν στυδψ ωηετηερ τηε ωηολεσαλε µαρκετ ισ λικελψ το βε

χοµπετιτιϖε. Τηειρ µαιν ρεσυλτ ισ τηατ, εϖεν ιφ α ωηολεσαλε µαρκετ εµεργεσ, χηανχεσ αρε ηιγη τηατ

ιτ ωιλλ νοτ βε χοµπετιτιϖε. Τηεψ σηοω τηατ τηε χοµπετιτιϖενεσσ οφ τηε ωηολεσαλε δεµανδ δεπενδσ

ον τηε µαγνιτυδε οφ τηε ∀σοφτενινγ ε⁄εχτ,∀ ωηιχη ισ δεσχριβεδ ασ φολλοωσ. Ωηεν αν ιντεγρατεδ �ρµ

44Τηερεφορε, ιφ τηε εντραντ χαν χηοοσε ιτσ ποσιτιονινγ (οων−συππλιερ ορ προπορτιοναλ χαννιβαλιζατιον) τηερε ισ εντρψ
ονλψ ιφ τηε εντραντ χαν χοµµιτ το ιτσ ποσιτιονινγ.
45Τηε αυτηορσ αργυε τηατ τηισ µιγητ βε τηε χασε ειτηερ ωηεν τηε εντραντ ηασ τηε ουτσιδε οπτιον οφ εντερινγ φαχιλιτψ−

βασεδ, ορ ωηεν τηερε εξιστσ α ρεγυλατεδ αχχεσσ ο⁄ερ.
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συππλιεσ τηε ωηολεσαλε µαρκετ, ιτ βεχοµεσ α σοφτερ χοµπετιτορ ιν τηε ρεταιλ µαρκετ (ασ ιτ ιντερναλιζεσ

τηε ιµπαχτ οφ α λοσσ οφ α χυστοµερ ιν τηε ρεταιλ µαρκετ, ωηιχη χαν βε ρεχοϖερεδ ιν τηε ωηολεσαλε

µαρκετ), ωηιχη ιν τυρν, βενε�τσ τηε οτηερ ιντεγρατεδ �ρµ. Ιν α ϖερψ γενεραλ σεττινγ, ιτ τυρνσ

ουτ τηατ τηε ιντεγρατεδ �ρµ τηατ σερϖεσ τηε ωηολεσαλε µαρκετ µακεσ λοωερ ρεταιλ προ�τσ τηαν ιτσ

ιντεγρατεδ ριϖαλ. Τηερεφορε, αν ιντεγρατεδ �ρµ φαχεσ τηε φολλοωινγ τραδε−ο⁄ ωηεν ιτ δεχιδεσ το σερϖε

τηε ωηολεσαλε µαρκετ: σερϖινγ τηε ωηολεσαλε µαρκετ γενερατεσ αδδιτιοναλ ωηολεσαλε ρεϖενυεσ, βυτ ατ

τηε οππορτυνιτψ χοστ οφ λοωερ ρεταιλ ρεϖενυεσ. Ωηεν τηε σοφτενινγ ε⁄εχτ ισ στρονγ, τηε αφορεµεντιονεδ

οππορτυνιτψ χοστ ισ ηιγη, ανδ ηενχε, χοµπετιτιον ισ υνλικελψ το τακε ηολδ.46

Τηε ινσιγητσ προϖιδεδ βψ τηεσε στυδιεσ συγγεστ τηατ Χαϖε�σ πρεσυµπτιον αβουτ τηε εµεργενχε οφ

α ωηολεσαλε µαρκετ ισ θυιτε δεβαταβλε. Νοτε τηατ, ηοωεϖερ, ιφ α ωηολεσαλε µαρκετ εµεργεσ, ανδ ιφ

ιτ ισ µονοπολιστιχ, τηε ινχεντιϖεσ οφ τηε �ρστ εντραντ το χλιµβ τηε λαδδερ µιγητ αχτυαλλψ βε ηιγηερ

(ε.γ., ασ ιτ µιγητ εξπεχτ ηιγηερ ωηολεσαλε ρεϖενυεσ ιν τηε φυτυρε). Σιµιλαρλψ, ασ τηε εντραντ�σ σερϖιχε−

βασεδ προ�τσ ωουλδ βε λοω ιν συχη α µονοπολιστιχ ωηολεσαλε µαρκετ, ιτσ ινχεντιϖεσ το βψπασσ τηε

χυρρεντ ρυνγ οφ τηε λαδδερ µιγητ αλσο βε ηιγηερ. Τηερεφορε, ιτ ισ νοτ χλεαρ ωηετηερ τηε εµεργενχε

οφ χοµπετιτιϖε ωηολεσαλε µαρκετσ ατ τηε λοω ρυνγσ οφ τηε λαδδερ ισ δεσιραβλε φροµ α σοχιαλ ποιντ οφ

ϖιεω. Ωε βελιεϖε τηισ θυεστιον ισ αν ιµπορταντ ονε ανδ δεσερϖεσ φυρτηερ ρεσεαρχη.

4.3.2 Νεξτ γενερατιον αχχεσσ νετωορκσ ανδ τηε ΛΟΙ αππροαχη

Υντιλ νοω, ωε ηαϖε φοχυσεδ ον ασψµµετριχ µαρκετσ, ωηερε τηε ινχυµβεντ �ρµ ηασ αν ινφραστρυχτυρε

ανδ τηε εντραντ �ρµσ δον�τ. Ιν σοµε ∀σψµµετριχ∀ µαρκετσ βοτη, τηε ηιστοριχαλ οπερατορσ ανδ τηε

νεω εντραντσ µαψ νεεδ το ινϖεστ ιν α νεω αχχεσσ ινφραστρυχτυρε, φορ εξαµπλε, ιν νεξτ γενερατιον

�βερ−οπτιχ νετωορκσ.47

Τηερε ισ α ρελατιϖελψ ρεχεντ δεβατε ον ωηετηερ τηε ∀λεαδερσ∀ ιν �βερ ινϖεστµεντσ σηουλδ προϖιδε

∀φολλοωερσ∀ ωιτη αχχεσσ το τηειρ ινφραστρυχτυρε. Ονε χαν αργυε τηατ υνδερ συχη αχχεσσ οβλιγατιονσ,

σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον µαψ ηινδερ τηε φολλοωερσ� ινχεντιϖεσ το βυιλδ τηειρ οων ινφραστρυχτυρε (ασ

ωελλ ασ τηε λεαδερσ� ινχεντιϖεσ), ανδ ηενχε, µαψ χρεατε ροοµ φορ τηε ΛΟΙ αππροαχη.

Αλτηουγη ωε δο νοτ αττεµπτ το χοντριβυτε το τηισ δεβατε ιν τηισ παπερ ανδ ωιλλ νοτ αδδρεσσ

ωηετηερ Χαϖε�σ ΛΟΙ αππροαχη (ορ α µοδι�εδ ονε) ισ αππροπριατε φορ συχη σψµµετριχ µαρκετσ ωε

ρεϖιεω τηε εξιστινγ φορµαλ παπερσ τηατ στυδψ τηισ ισσυε.

46Τηε αυτηορσ γιϖε αν εξαµπλε οφ α χοµπετιτιον σεττινγ ωιτη δι⁄ερεντιατεδ ρεταιλ προδυχτσ ανδ σηοω τηατ τηε
ωηολεσαλε µαρκετ ισ χοµπετιτιϖε ιν εθυιλιβριυµ ιφ δι⁄ερεντιατιον ον τηε ρεταιλ µαρκετ ισ ηιγη ενουγη, ανδ ισ µονοπολιστιχ
οτηερωισε.
47Τηε ινχυµβεντ οπερατορ µαψ οων σοµε στρατεγιχ ασσετσ, συχη ασ χιϖιλ ενγινεερινγ. Ηοωεϖερ, ϕυστ λικε τηε εντραντ

�ρµσ, ιτ οωνσ δοεσ νοτ οων α �βερ οπτιχ αχχεσσ νετωορκ πριορ το τηε ινϖεστµεντ ραχε, ωηιχη µακεσ τηε �ρµσ σψµµετριχ.
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Ηορι ανδ Μιζυνο (2006) στυδψ α µοδελ οφ δψναµιχ ινϖεστµεντ ◊ λα ∆ιξιτ ανδ Πινδψχκ (1994) ωιτη

τωο εξ−αντε ιδεντιχαλ �ρµσ ανδ αν αχχεσσ οβλιγατιον το τηε �ρµ τηατ ινϖεστσ �ρστ (τηε λεαδερ). Υνδερ

χερταιν χονδιτιονσ48, τηεψ σηοω τηατ τηερε ισ ∀αχχεσσ−το−βψπασσ∀ εθυιλιβρια.49 Τηατ ισ, τηε φολλοωερ

βεγινσ βψ λεασινγ αχχεσσ το τηε λεαδερ�σ ινφραστρυχτυρε, ανδ λατερ βυιλδσ ιτσ οων ινφραστρυχτυρε. Τηεψ

σηοω τηατ α ηιγηερ αχχεσσ πριχε αχχελερατεσ τηε ινϖεστµεντ βψ τηε λεαδερ, ωηερεασ ιτ δελαψσ σερϖιχε−

βασεδ εντρψ βψ τηε φολλοωερ, ωηιχη ιν τυρν αχχελερατεσ τηε φολλοωερ�σ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Τηισ ισ

βεχαυσε α ηιγηερ αχχεσσ πριχε ινχρεασεσ τηε λεαδερ�σ προ�τ ανδ ρεδυχεσ τηε φολλοωερ�σ προ�τ υνδερ

σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον. Ηενχε, τηε φολλοωερ δελαψσ ιτσ σερϖιχε−βασεδ εντρψ. Σινχε τηε οππορτυνιτψ

χοστ οφ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ ισ ρεδυχεδ, α ηιγηερ αχχεσσ χηαργε αλσο αχχελερατεσ τηε ινϖεστµεντ οφ τηε

φολλοωερ. Ιν τηισ σεττινγ, τηερεφορε, σιµιλαρ το τηε ασψµµετριχ �ρµσ σεττινγ, τηε ρεγυλατορ χουλδ βυρν

α παρτιχυλαρ ρυνγ ον τηε λαδδερ βψ σεττινγ αν αχχεσσ πριχε τηατ ινχρεασεσ οϖερ τιµε, ορ βψ βαννινγ

αχχεσσ το τηε λεαδερ�σ νετωορκ ατ τηατ λεϖελ.50

ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ (2007) στυδψ α σλιγητλψ δι⁄ερεντ µοδελ, αδαπτεδ φροµ τηε µοδελ οφ τεχηνολογψ

αδοπτιον οφ Φυδενβεργ ανδ Τιρολε (1985). Σιµιλαρ το Ηορι ανδ Μιζυνο (2006), τηεψ χονσιδερ τωο

σψµµετριχ �ρµσ, ανδ στυδψ τηε ε⁄εχτ οφ αν αχχεσσ οβλιγατιον ιµποσεδ ον τηε λεαδερ οφ τηε ινϖεστµεντ

ραχε.51 Τηε αυτηορσ σηοω τηατ τηε νατυρε οφ τηε εθυιλιβριυµ δεπενδσ ον τηε αχχεσσ πριχε: τηερε ισ α

πρεεµπτιον εθυιλιβριυµ ιφ τηε αχχεσσ πριχε ισ συ′χιεντλψ ηιγη, ανδ α ∀ωαιτινγ εθυιλιβριυµ∀ οτηερωισε.

Ασ α ηιγηερ αχχεσσ πριχε αλωαψσ αχχελερατεσ τηε ινϖεστµεντ οφ τηε φολλοωερ,52 τηε ρεγυλατορ χαν ινδυχε

τηε φολλοωερ το ινϖεστ ατ τηε σοχιαλλψ−οπτιµαλ δατε ιφ ιτ ισ λικελψ το ινϖεστ τοο λατε φροµ α σοχιαλ ποιντ

οφ ϖιεω.

Ηοωεϖερ, ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ (2007) αργυε τηατ ιτ ισ αλσο ποσσιβλε τηατ τηε φολλοωερ ινϖεστσ τοο

σοον. Τηισ χουλδ βε τηε χασε, φορ ινστανχε, ιφ τηε ινχεντιϖεσ φορ τηε φολλοωερ το χαπτυρε τηε χυστοµερσ

οφ τηε λεαδερ ωερε τοο ηιγη (τηατ ισ, ιφ τηερε ισ α ∀βυσινεσσ στεαλινγ∀ ε⁄εχτ). Τηε ρεγυλατορ χουλδ

δελαψ τηε ινϖεστµεντ οφ τηε φολλοωερ βψ λοωερινγ τηε αχχεσσ πριχε, βυτ ιτ ωουλδ τηεν ρεδυχε τηε

λεαδερ�σ προ�τ υνδερ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον, ανδ ηενχε, ιτ ωουλδ δελαψ τηε λεαδερ�σ ινϖεστµεντ.

Το ρεστορε τηε ινχεντιϖεσ φορ τηε λεαδερ το ινϖεστ εαρλψ, ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ συγγεστ σεττινγ υπ α

48 Ιν παρτιχυλαρ, ωηεν τηε λεαδερ οβταινσ α ηιγηερ προ�τ υνδερ σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον τηαν υνδερ φαχιλιτψ−βασεδ
χοµπετιτιον, ανδ ωηεν τηε αχχεσσ πριχε ισ συ′χιεντλψ λοω ανδ/ορ τηε ινϖεστµεντ χοστ συ′χιεντλψ ηιγη.
49αχχεσσ−το−βψπασσ εθυιλιβρια� (σινχε τηε �ρµσ αρε σψµµετριχ εξ αντε, τηερε αρε 2 εθυιλιβρια). Σο ιτ�σ α πρεεµπτιον

εθυιλιβριυµ ωιτη α �ρστ πηασε οφ ΣΒΧ (αχχεσσ) ανδ τηεν α πηασε οφ ΦΒΧ (το−βψπασσ).
50Τηισ ποιντ ισ νοτ δισχυσσεδ βψ Ηορι ανδ Μιζυνο (2006), βυτ ιτ ισ α διρεχτ χονσεθυενχε.
51∆ι⁄ερεντ τηαν Ηορι ανδ Μιζυνο (2006), ωηο χονσιδερ α ϖαριαβλε αχχεσσ χηαργε, ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ (2007) χονσιδερ

α �ξεδ αχχεσσ χηαργε (ι.ε., α λυµπ συµ τρανσφερ φροµ τηε φολλοωερ το τηε λεαδερ).
52 Ιν χοντραστ, τηε λεαδερ�σ ινϖεστµεντ δατε δεπενδσ ον τηε νατυρε οφ τηε εθυιλιβριυµ. Σεε ςαρεδα ανδ Ηοερνιγ (2007)

φορ τηε δεταιλσ.
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περιοδ οφ ∀ρεγυλατορψ ηολιδαψσ.∀53 Τηε ιδεα ισ το προηιβιτ τηε φολλοωερ φροµ αχχεσσινγ τηε λεαδερ�σ

νετωορκ δυρινγ α περιοδ οφ τιµε σταρτινγ ιµµεδιατελψ αφτερ τηε ινϖεστµεντ οφ τηε λεαδερ.

Γιϖεν τηε ινσιγητσ προϖιδεδ βψ τηεσε στυδιεσ, τηε ρεγυλατορ χαν υσε τοολσ συχη ασ ινχρεασινγ αχχεσσ

πριχεσ, το ενχουραγε τηε φολλοωερσ το χλιµβ τηε λαδδερ, ϕυστ λικε ιν τηε ασψµµετριχ µαρκετσ. Ηοωεϖερ,

ιφ φολλοωερσ χλιµβ τηε ΛΟΙ τοο φαστ (ωηιχη µιγητ ηαππεν ιφ τηε ινχεντιϖεσ φορ φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ αρε

µαινλψ δριϖεν βψ α ∀βυσινεσσ στεαλινγ∀ ε⁄εχτ) οτηερ ινστρυµεντσ συχη ρεγυλατορψ ηολιδαψσ χουλδ βε

υσεδ. Ψετ, ωε βελιεϖε τηατ φυρτηερ ρεσεαρχη ισ χαλλεδ φορ ον τηε αππλιχατιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ιν

σψµµετριχ νετωορκσ.

5 Χονχλυδινγ Ρεµαρκσ

Ιν τηισ παπερ, ωε ηαϖε προποσεδ α χριτιχαλ ρεϖιεω οφ τηε τηεορψ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη. Ιν ουρ ϖιεω,

τηε αππροαχη ρελιεσ ον τωο κεψ ασσυµπτιονσ. Φιρστ, ιφ τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ χρεατεδ βψ σερϖιχε−βασεδ

χοµπετιτιον ισ νευτραλιζεδ, τηεν σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον ισ ασσυµεδ το σερϖε ασ α στεππινγ−στονε

το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ. Τηε χριτιχαλ ποιντ ιν τηισ ασσυµπτιον ισ τηατ τηε ρεµοϖαλ οφ τηε ρεπλαχεµεντ

ε⁄εχτ ισ α πρεχονδιτιον φορ τηε σο−χαλλεδ στεππινγ−στονε αργυµεντ. Τηισ ισ ωηψ ιτ ισ δι′χυλτ το ρεϕεχτ

τηισ ηψποτηεσισ σιµπλψ βψ τεστινγ τηε ρελατιονσηιπ βετωεεν τωο φορµσ οφ χοµπετιτιον εµπιριχαλλψ.

Φυρτηερµορε, τηερε αρε α χουπλε οφ αργυµεντσ ιν συππορτ οφ τηισ ασσυµπτιον φροµ α τηεορετιχαλ ποιντ

οφ ϖιεω: τηε βενε�τσ οφ εσταβλισηινγ α ρεπυτατιον ανδ χυστοµερ βασε, λεαρνινγ−βψ−δοινγ, ανδ γαινινγ

εξπεριενχε ιν τηε µαρκετ ωιτη σερϖιχε−βασεδ χοµπετιτιον. Γαινινγ εξπεριενχε ιν τηε µαρκετ πριορ

το φαχιλιτψ−βασεδ εντρψ µαψ βε παρτιχυλαρλψ ιµπορταντ ιν τηε πρεσενχε οφ ανψ υνχερταιντψ αβουτ τηε

µαρκετ χονδιτιονσ.

Τηε σεχονδ κεψ ασσυµπτιον οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη ρελατεσ το τηε εξιστενχε οφ ρεγυλατορψ ινστρυ−

µεντσ τηατ χαν νευτραλιζε τηε ρεπλαχεµεντ ε⁄εχτ. Χαϖε ηασ συγγεστεδ τωο ινστρυµεντσ τηατ χουλδ

σερϖε τηισ πυρποσε: αχχεσσ πριχεσ τηατ ινχρεασε οϖερ τιµε, ανδ συνσετ χλαυσεσ. Αλτηουγη τηε �ρστ

ινστρυµεντ ρεχειϖεσ σοµε συππορτ φροµ τηε τηεορετιχαλ λιτερατυρε, τηε λαττερ ηασ βεεν αργυεδ το βε

ειτηερ ινε⁄εχτιϖε ορ χουντερπροδυχτιϖε.

Ωηιλε τηε ϖαλιδιτψ οφ τηεσε τωο ασσυµπτιονσ ισ νεχεσσαρψ φορ τηε συχχεσσ οφ τηε ΛΟΙ αππροαχη, ιτ

ισ φαρ φροµ βεινγ συ′χιεντ. Τηερε αρε αδδιτιοναλ φαχτορσ τηατ µαψ ηινδερ τηε ιµπλεµεντατιον οφ τηε

ΛΟΙ αππροαχη. Αλτηουγη τηε µαιν φοχυσ οφ τηισ παπερ ισ τηε πρεχονδιτιονσ φορ τηε φυνχτιονινγ οφ

53 Ιν Γερµανψ, τηε ινχυµβεντ οπερατορ, ∆ευτσχηε Τελεκοµ, ασκεδ φορ συχη ρεγυλατορψ ηολιδαψσ φορ τηε δεπλοψµεντ οφ
ιτσ ς∆ΣΛ νετωορκ, ωηιχη λεδ το α δισπυτε βετωεεν τηε Ευροπεαν χοµµισσιον ανδ τηε Γερµαν ρεγυλατορψ αυτηοριτψ ιν
2006.
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τηε µεχηανισµ βεηινδ τηε ΛΟΙ αππροαχη, ανδ νοτ φορ ιτσ ιµπλεµεντατιον, ωε ηαϖε ρεϖιεωεδ σεϖεραλ

χονχερνσ τηατ ρελατε το ιτσ συχχεσσφυλ ιµπλεµεντατιον, ναµελψ, χρεδιβιλιτψ οφ ρεγυλατορψ χοµµιτµεντσ,

ανδ ινφορµατιοναλ ρεθυιρεµεντσ.

∆εσπιτε ιτσ στρονγ ιν�υενχε ιν τηε ρεγυλατιον οφ τηε ελεχτρονιχ χοµµυνιχατιονσ σεχτορ, τηε ΛΟΙ

αππροαχη στιλλ λαχκσ σοµε εχονοµιχ φουνδατιονσ. Τηε µεχηανισµ, ιτσελφ, σεεµσ το ηαϖε προσπεχτσ

ιν βροαδβανδ µαρκετσ ιφ ονε χαν οϖερχοµε τηε προβλεµσ ρελατεδ το ιτσ ιµπλεµεντατιον. Γιϖεν τηε

χυρρεντ δισχυσσιονσ ον ωηετηερ τηε ιµπλεµεντατιον οφ ΛΟΙ σηουλδ βε εξτενδεδ το σψµµετριχ µαρκετσ,

συχη ασ νεξτ γενερατιον �βερ οπτιχ νετωορκσ, φυρτηερ ρεσεαρχη�βοτη τηεορετιχαλ ανδ εµπιριχαλ�ισ

ινδισπενσαβλε.

Φιναλλψ, ιν τηισ παπερ ωε ηαϖε φοχυσεδ ον τηε οριγιναλ ΛΟΙ αππροαχη, ωιτη ωηιχη εντραντσ αρε

προϖιδεδ αχχεσσ το τηε ινχυµβεντ�σ ινφραστρυχτυρε ονε λεϖελ ατ α τιµε. Α µοδι�εδ ϖερσιον οφ τηε

αππροαχη�τηατ ωηιχη ενσυρεσ µυλτιπλε αχχεσσ λεϖελσ ατ ανψ γιϖεν τιµε�ισ εµβραχεδ ιν τηε πολιχψ

αρενα. Τηερεφορε, φυρτηερ ρεσεαρχη ισ νεεδεδ το ιµπροϖε ουρ υνδερστανδινγ οφ ηοω τηε υνδερλψινγ

δι⁄ερενχεσ βετωεεν τηε τωο αππροαχηεσ µαττερ, βοτη ιν τερµσ οφ τηε ωορκινγ µεχηανισµ ανδ τηε

ιµπλεµεντατιον οφ τηε ΛΟΙ.
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